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SKYRSLA OG ARITUN STJORNAR OG BANKASTJORA

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir 4rid 2015 samanstendur af arsreikningi Arion banka hf. (,bankans”) og détturfélaga hans, en
saman er visad til peirra sem ,samstaedunnar”.

Horfur i rekstri

Allmikill préttur var i hagkerfinu 2015. Hagvoxtur a fyrstu niu manudum arsins nam 4,5% og toku baedi fjarfesting og einkaneysla vel vid sér.
Atvinnuleysi samkvaemt opinberum télum nam 1,9% i lok ars samanborid vid 4,3% arid adur. Pa jokst verdbdlga litillega 4 arinu, drsverdbdlga
stod i 2% i desember, en var engu ad sidur fyrir nedan verdbdlgumarkmid Sedlabanka islands. Horfur i islensku efnahagslifi eru fremur
jakvaedar. Nyjasta spa Greiningardeildar Arion banka, fra oktéber 2015, gerir rad fyrir ad hagvoxtur verdi 4,1% & arinu 2016 og 3,1% arid
2017. Buist er vid ad medal atvinnuleysi laekki litillega, verdi i kringum 4% arid 2016 og 3,7% 2017. Mest eftirspurn eftir vinnuafli verdur i
ferdamanna- og byggingaridnadi. | jandar faerdi Greiningardeild bankans verdbélguspa sina nidur 4 vid og spair ni ad medalverdbdlga arsins
2016 verdi 2,3% en verdi 6llu meiri arid 2017, eda 3,5%. Aaetlun stjérnvalda ad aflétta fjarmagnshoftum hefur fram til pessa gengid i takt vid
vaentingar. islenskir démstélar hafa sampykkt stodugleikaframlég féllnu bankanna og islenska rikid hefur nd pegar fengid hluta pessara
framlaga fra bdunum og verda paer eignir nyttar til ad greida nidur opinberar skuldir. Uppbod @ kronum fyrir gjaldeyri verdur ad likindum
haldid & vormanudum og i framhaldinu verda heimildir til fjarmagnsflutninga til og fra landinu rymkadar fyrir islenskt efnahagslif.
Matsfyrirtaekid Standard & Poor’s uppfaerdi nylega lanshaefiseinkunn islenska rikisins i BBB+ med stédugum horfum. A sama tima breytti
matsfyrirtaekid horfum & BBB- lanshaefiseinkunn Arion banka ur stodugum i jakvaedar. Gert er rad fyrir ad lanshaefiseinkunnir baedi islenska
rikisins og Arion banka haekki enn frekar a naestu misserum, pegar ahrif afléttinga hafta koma i ljés og laekkun opinberra skulda raungerist.

Arion banki er leidandi tengslabanki a islenskum fjarmalamarkadi. Bankinn hefur afar sterka st6du & o6llum tekjusvidum sem eru
vidskiptabankasvid fyrirtaekjasvid, eignastyring og fjarfestingarbankasvid. Bankinn 4 ad auki détturfélog sem auka pjénustuframbod hans og
eru mikilvaegur hluti af samstaedunni. Helstu détturfélég eru Valitor, sem er leidandi & svidi faersluhirdingar og greidslumidlunar a islenskum
markadi og er einnig med starfsemi 4 Nordurléndum og i Bretlandi. Bankinn & einnig Stefni, sem er staersta sjédastyringafyrirtaeki a islandi
og Okkar lif, sem er naeststaersta liftryggingafélag islands.

Arid 2015 markadi pattaskil i rekstri Arion banka pvi pa lauk ad mestu sélu & beinum og ébeinum eignarhlutum i félégum sem tekin voru yfir i
tengslum vid endurskipulagningu a skuldum vidskiptavina. Arion banki seldi hluti i premur félégum i tengslum vid skraningu peirra @ Nasdaq
4 islandi & arinu. Félogin sem um raedir voru Reitir fasteignafélag hf., Eik fasteignafélag hf. og Siminn hf. Arion banki s& um skraningu
félaganna i Kaupholl en petta voru einu nyju skraningar félaga i Kaupholl hér a landi & arinu. Pa var téluverdur hluti af 6beinum eignarhluta
bankans i Refresco Gerber seldur & arinu, i tengslum vid skraningu félagsins & Euronext markadinn i Amsterdam. [ lok arsins seldi bankinn
einnig eignarhlut sinn i Klakka ehf. og i jantar 2016 var tilkynnt um s6lu détturfélagsins BG12 slhf. 4 46% eignarhluta i Bakkavor Group Ltd.

Arion banki hefur ekki farid varhluta af pvi dstandi sem nu rikir a alpjédlegum oliumarkadi en bankinn hafdi 1anad nokkra fjarhaed til
pjénustufyrirtaekja i pessum idnadi. Heildarumfang pessara lana var innan vid 1% af lanum til vidskiptavina og hefur bankinn feert videigandi
varudarnidurfaerslu vegna peirra.

Ein af peim tillogum sem kréfuhafar Kauppings og radgjafar peirra gerdu stjérnvéldum i tengslum vid kynningu & afnami hafta var ad
innistaedur Kauppings i erlendum myntum hja Arion banka yrdi breytt i langtimafjarmognun i formi EMTN skuldabréfautgafu og ad Kaupping
myndi kaupa & nafnvirdi lan Sedlabanka fslands til Arion banka i erlendum myntum og pvi yrdi einnig breytt i langtimafjarmégnun & sama
formi. Ofangreind tillaga vard ad veruleika nu i jandar pegar Arion banki og Kaupping undirritudu samninga sem kveda & um utgafu Arion
banka & skuldabréfi innan EMTN fjarmognunarramma bankans ad fjarhad 747 milljénir bandarikjadollara (97 ma.kr.). Skuldabréfid er til 7
ara, en er uppgreidanlegt 4 vaxtagjalddogum fyrstu tvo arin. Skuldabréfid ber fljotandi LIBOR vexti ad vidbaettu 2,6% alagi fyrstu tvo arin og
mun vaxtaalagid ad peim tima lidnum taka mid af markadskjorum. Utgéfa skuldabréfsins tryggir langtima fjarmognun Arion banka i erlendri
mynt.

bann 22. janudar 2016 gaf fjarmalastddugleikarad ut tilmeeli til FME um ad kveda @ um eiginfjdrauka sem krefur Arion banka um 8,5%
eiginfjarauka a fyrsta arsfjordungi 2017 komi til pess ad tilmaelin taki gildi. Arion banki uppfyllir nd pegar paer krofur sem settar eru fram i
Pillar 2 dsamt krofum um eiginfjarauka og pvi eru ekki taldar likur & ad bankinn muni purfa ad auka eiginfjargrunn sinn enn frekar & komandi
arum.

Efnahagur bankans er afar traustur, sem endurspeglast i vogunarhlutfalli upp @ 16,7%, sja nanar i skyringu 45. Lausafjarstada bankans var
einnig sterk i lok arsins og lausafjarhlutfallid var 134%. Allar forsendur eru til stadar fyrir bankann ad bjéda vidskiptavinum sinum fyrsta
flokks pjonustu sem snyr ad einstaklingum, fyrirtaekjum, eignastyringu og fjarfestingarbankastarfsemi.
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Starfsemi a arinu

Hagnadur arsins nam 49.679 milljonum kréna og nam eigid fé samstedunnar 201.894 milljdnum kroéna i lok ars. Eiginfjarhlutfall
samstaedunnar reiknad samkvaemt logum um fjarmalafyrirtaeki var 24,2% og eiginfjarpattur A var 23,4% sem er vel umfram kréfur sem
Fjarmalaeftirlitid gerir og akvaedi i I6gum. Lausafjarstada bankans var einnig sterk i lok arsins og vel yfir Iogbundnum lagmoérkum.

Eitt af meginverkefnum Arion banka @ undanférnum arum hefur verid ad auka geedi lanasafns og draga Ur vaegi vandraedalana. petta hefur
skilad arangri enda er dreifing lana & milli einstaklinga og fyrirtaekja g6d og hlutfall vandraedalana hefur laekkad i 2,4% ur 4,4% i arslok 2014.

Rekstur samstadunnar 4 arinu 2015 einkenndist mjog af einskiptis atburdum en par vegur pyngst sala & eignarhlutum i Reitum
fasteignafélagi hf., Eik fasteignafélagi hf., Simanum hf., og Refresco Gerber. Pa var eignarhlutur samstaedunnar i Bakkavor Group Ltd.
uppreiknadur i arslok en gengid var fra solu & peim eignarhlut i byrjun ars 2016. Grunnrekstur stendur styrkum fétum og er bankinn vel
fjdrmagnadur. Hreinar vaxtatekjur jukust um 11,4% fra arinu 2014. Hreinar péknanatekjur haekka milli ara eda um 8,8% og naer su hakkun
til allra patta starfseminnar. Hreinar fjarmunatekjur nema 12.844 m.kr. og vegur par pyngst s6luhagnadur og virdisbreyting vegna
eignarhlutar i Refresco Gerber og uppreikningur & eignarhlut i Reitum fasteignafélagi hf. og Simanum hf. i kj6lfar skraningar félaganna a
Nasdaq islandi en pess utan var ageaet afkoma af baedi hluta- og skuldabréfasafni bankans.

Stjorn bankans leggur til ad hagnadur arsins verdi feerdur medal eiginfjar og ad enginn ardur verdi greiddur @ arinu 2016 vegna
uppgjorsarsins 2015.

i névember tilkynntu Visa Inc. og Visa Europe Ltd. um samning sem kvedur & um kaup Visa Inc. & Visa Europe Ltd. Arion banki er
hlutadeigandi i Visa Europe Ltd. i gegnum dotturfélag sitt Valitor Holding hf. Vidskiptin eru had sampykki yfirvalda og lokum afryjunarferlis,
en gert er rad fyrir ad gengid verdi fra vidskiptunum a 68rum arsfjérdungi 2016. Vaent hlutdeild samstaedunnar i sélu 4 Visa Europe Ltd. er
metin 2.903 m.kr. ad teknu tilliti til dzetladra skattadhrifa og skilyrtrar greidslu til Landsbankans hf., sem samid var um vid kaup Arion banka a
38% eignarhlut i Valitor Holding hf. af Landsbankanum hf. @ arinu 2014, sja nanar i skyringu 34.

Samruni AFL - Sparisjéds og Arion banka var sampykktur af FME pann 15. oktdber og tok gildi pann dag. Arion banki mun bjéda vandada
alhlida bankapjénustu til fyrrum vidskiptavina sparisjédsins og aetlar ad vera virkur patttakandi i vidskiptalifinu & sveedinu.

Megin breyting a efnahagsreikningi 4 drinu er tengd fjarmégnun bankans, p.e. utgafu skuldabréfa og aukningu & innldanum fra vidskiptavinum
i kjolfar timabundinnar laeekkunar i drslok 2014. bessi aukning endurspeglast eigna megin med hakkun a lausafé og lanum til vidskiptavina.
Lan til vidskiptavina jukust um 32.842 m.kr. & arinu. Aukninguna ma einkum rekja til nyrra lanveitinga til fyrirtaekja i fasteignavidskiptum. |
april greiddi bankinn ard til hluthafa ad fjarhaed 12.809 m.kr.

{ byrjun mars gaf Arion banki Gt skuldabréf ad upphaed 300 milljénir evra eda sem nemur um 45 milljdrdum islenskra kréna. Skuldabréfin eru
til priggja dra og bera fasta vexti og voru seld til um 100 fjarfesta. Skuldabréfadtgafan er su steersta sem islenskur banki hefur radist i
undanfarin ar og markadi timamaét i adgengi islenskra banka ad erlendum fjarmalamérkudum sidan 2008.

i lok juni lauk Arion banki skuldabréfautgafu i norskum krénum. Samtals voru gefin Gt skuldabréf fyrir 500 milljénir norskra kréna eda sem
nemur 8 milljordum islenskra kréna til fimm ara. | névember var Gtgafan staekkud i 800 milljonir eda um 300 milljonir norskra kréna.
Skuldabréfin bera fljétandi NIBOR vexti ad vidbaettu 2,95% vaxtadlagi. Samhlida skuldabréfautgafunni keypti Arion banki til baka NOK 260
milljénir af skuldabréfautgafu fra arinu 2013. Arion banki hafdi a6ur keypt NOK 59 milljénir, og hefur bankinn samtals keypt NOK 319
milljonir tilbaka af NOK 500 milljén kréna utgafu fra arinu 2013.

A drinu greiddi Arion banki til baka samtals um 20 milljarda kréna af um 30 milljarda kréna vikjandi lani fra rikissjodi. Lanid var veitt { upphafi
ars 2010 i tengslum vid endurfjarmoégnun bankans.

Arion banki hélt afram Gtgafu sinni & sértryggdum skuldabréfum sem tryggd eru samkveemt l6gum nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf. A
arinu voru gefin Ut sértryggd skuldabréf fyrir 23,6 milljarda kréna & innlendum skuldabréfmarkadi. Alls voru gefin Ut verdtryggd sértryggd
skuldbréf fyrir 15 milljarda og 6éverdtryggd sértryggd skuldabréf fyrir 8,6 milljarda. Arion banki mun halda afram ad gefa Gt sértryggd
skuldabréf med reglulegu millibili & arinu 2016.

Starfsmenn samstaedunnar voru i 1.147 stodugildum i lok ars samanborid vid 1.120 i lok ars 2014. bar af voru 876 stédugildi hja bankanum
en pau voru 865 i arslok 2014.
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Samstaedan og eignarhald

Fyrir hond kréfuhafa sinna fer Kaupping ehf. med 87% hlut i Arion banka hf., i gegnum détturfélag sitt Kaupskil ehf. Eigandi ad 13% hlut i
bankanum er islenska rikid og fer Bankasysla rikisins med eignarhlutinn fyrir hénd pess.

i stjiérn bankans eru sjo stjérnarmenn, fjdrar konur og prir karlar. Er kynjahlutfallid pvi i samraemi vié 16g sem kveda & um ad fyrirtaeki med
starfsmenn fleiri en 50 skuli tryggja ad hlutfall hvors kyns i stjorn sé eigi laegra en 40%. Sex stjornarmenn eru skipadir af Kaupskilum ehf. og
einn af Bankasyslu rikisins.

Ahattustyring

Samstaedan stendur frammi fyrir ymis konar ahaettum sem tengjast vidskiptum hennar sem fjarmalastofnun og stafa af daglegum rekstri.
Ahaettustyring er pvi grundvallarpattur i starfi samstaedunnar. Grunnstodir virkrar ahaettustyringar felast i ad greina verulega dhaettu, ad
gefa dhaettuskuldbindingum téluleg gildi, ad gripa til adgerda til pess ad takmarka ahaettu og ad vakta stédugt ahaettu. Ahaettustyringarferlid
og geta samstadunnar til pess ad styra og verdleggja dhaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja dframhaldandi ardsemi samstaedunnar,
svo og til pess ad tryggja ad dhaettu hennar sé haldid innan vidunandi marka. Ahaettustyringu samstaedunnar, uppbyggingu hennar og helstu
dhaettupattum er lyst i skyringum med drsreikningnum og hefst umfjdllunin i skyringu 41.

Stjornarhaettir

Stjorn Arion banka hf. hefur tileinkad sér gdda stjdrnarhaetti og einsetur sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og fyrirtaekjamenningu
innan bankans til hagsboéta fyrir alla hagsmunaadila. Arion banki hefur i pvi skyni sett yfirlysingu um stjérnarhaetti sem zetlad er ad studla ad
opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila, s.s. starfsmanna bankans og almennings. b3
hlaut bankinn i desember 2015 vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i godum stjérnarhattum.

Stjérn Arion banka fer med adsta vald i malefnum bankans & milli hluthafafunda. Stjérn annast pann patt rekstrar bankans sem ekki telst til
daglegs rekstrar, p.e. tekur akvardanir um mal sem eru évenjuleg eda mikils hattar. Ein af meginskyldum stjérnar Arion banka er ad rada
bankastjéra sem fer med daglegan rekstur i samraemi vid pa stefnu sem hdn setur. Bankastjori reedur framkveemdastjorn. Undirnefndir
stjornar eru prjar, endurskodunar- og ahaettunefnd, ldnanefnd og starfskjaranefnd. Nefndirnar eru allar skipadar stjornarménnum auk eins
sérfrods adila sem situr i endurskodunar- og dhaettunefnd.

Helstu hlutverk stjérnar, sem nanar eru tilgreind i starfsreglum stjérnar, eru m.a. ad stadfesta stefnu bankans, hafa eftirlit med fjarreidum og
bdkhaldi og ad tryggja videigandi innra eftirlit. Stjérn tryggir ad innan bankans starfi virk innri endurskodunardeild, regluvarsla og
aheettustyring. Innri endurskodandi er skipadur af stjorn og starfar 6hadur 68rum deildum bankans, i samraemi vid erindisbréf stjérnar. Innri
endurskodandi veitir 6hada og hlutleega stadfestingu og radgjof sem atlad er ad vera virdisaukandi og baeta rekstur bankans. Regluvordur,
sem heyrir beint undir bankastjéra, starfar sjalfsteett innan bankans, i samraemi vid erindisbréf stjérnar. Helsta hlutverk regluvardar er ad
fylgjast med ad bankinn og starfsmenn hans hafi uppfyllt skyldur sinar er vardar 16g um verdbréfavidskipti og adgerdir gegn peningapvaetti og
fjarmognun hrydjuverka.

Stjérnarhattum Arion banka er nanar lyst i stjornarhattayfirlysingu bankans sem ma finna i dendurskodudum vidauka vid arsreikninginn og &
heimasidunni www.arionbanki.is. Stjérnarhattayfirlysingin byggir 4 Il6gum og reglum og vidurkenndum leidbeiningum sem i gildi eru a peim
tima sem drsreikningur bankans er stadfestur af stjorn. Yfirlysingin er gerd i samraemi vid 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og
leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja, 5. Utgafu, dtgefinni af Vidskiptaradi islands, Samtékum atvinnulifsins og Kaupholl islands i mai
2015. Stjérnarheaettir bankans eru i samraemi vid leidbeiningarnar ad o6rfaum tilvikum undanskildum, sem ndnar eru tilgreind i
stjornarhattaryfirlysingunni.
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Aritun stjérnar og bankastjéra

Arsreikningur samstzedu Arion banka fyrir 4rid 2015 er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu og vidbotarkrofur i l6gum um drsreikninga, l6gum um fjarmalafyrirteki og reglum um reikningsskil
ldnastofnana.

Pbad er alit okkar ad samstaedureikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar og sjédstreymi d drinu 2015 og fjarhagsstodu hennar
31. desember 2015.

Ennfremur er bad alit okkar ad samstaedureikningurinn dsamt skyrslu og @ritun stjérnar og bankastjora gefi glégga mynd af préun i rekstri og
stédu samstadunnar og lysi peim megin ahaettu- og dvissupattum sem samstaedan stendur frammi fyrir.

Stjorn og bankastjori Arion banka hf. hafa i dag fjallad um samstadureikning bankans fyrir rid 2015 og stadfesta hann hér med undirritun
sinni. Stjorn og bankastjori leggja til ad samstaedureikningurinn verdi sampykktur a adalfundi Arion banka hf.

| Reykjavik, 24. febriar 2016

Stjorn

4%

Monica Caneman
Stjornarformadur [

Benedikt Olgeirsson %&g}ﬁhg Mans Hoglund
Brynjolfur Bjarnaso Kirstin p. Flvgeﬁ%/ ; | bdra Hallgrimsdotti

Bankastjori

2. L2

Haskuldur H. Olafsson
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ARITUN OHADS ENDURSKODANDA

Til stjérnar og hluthafa Arion banka hf.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi samstaedudrsreikning Arion banka hf. fyrir &rid 2015. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit um
heildarafkomu samstaedunnar, efnahagsreikning samstadunnar, yfirlit um breytingu 3 eigin fé samstadunnar, yfirlit um sjédstreymi
samstaadunnar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og stjérnenda & arsreikningnum

Stjérn og stjérnendur eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu samstadudrsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og
pbeir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleifia og vidhalda videigandi innra eftirliti sem
vardar gerd og framsetningu samstaadudrsreiknings, bannig ad hann sé i megin atridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka. Einnigad tryggja ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi dliti sem vid latum i 1jés 4 samstaedudrsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i samraami
vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig
ad naegjanleg vissa faist um ad samstaaduarsreikningurinn sé dn verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaadum og skyringum i samstaduarsreikningnum. Val endurskodunaradgerda byggir 4
faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri haettu ad verulegir annmarkar séu a samstaeduarsreikningnum, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka. Vi@ dhattumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu
samstaedudrsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits
fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd
samstaedudrsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad nzegilegra og videigandi gagna til ad byggja 4lit okkar 4.
Alit

Pad er dlit okkar ad drsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu Arion banka hf, 4 drinu 2015, efnahag hans 31. desember 2015 og breytingu
4 handbaeru fé & arinu 2015, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu,

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar og bankastjéra

i samraemi vid dkvaedi 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga, stadfestum vid ad samkvamt okkar bestu vitund eru i skyrslu og aritun
stjornar og bankastjora sem fylgir arsreikningi pessum, veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid ldg um arsreikninga.

Képavogur, 24. febrdiar 2016

Deloitte ehf.
.,
\
: (‘)L&W p:»\[ VoA UCNESN
Pall Grétar Steipgrimsson Gunnar borvardarson
Endursko8andi Endurskodandi
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YFIRLIT UM HEILDARAFKOMU SAMSTZADUNNAR
A ARINU 2015

Skyring 2015 2014
AV = 1= U OSSR 54.546 50.872
LV D= =4 o] [« OO SOPURUSRUS PP (27.554) (26.652)
Hreinar VaxXtatekjur ........oovceeeiiiiiiiiri e e as e s aan e s 6 26.992 24.220
POKNANATEKJUL ...ttt ettt e et e e et e e et e e et ee e aaee e abeeeesbeeeesbeeesssaeesssaeeansaeaansseaansseesnsseenn 21.234 18.447
[0 1T V= o] o TS PRUSRRPRNt (6.750) (5.138)
Hreinar POKNANAtEKJUL ...c..euveeiiiiiiicirreriieiceneeesescsseneeesessssssnnsesssssssssnsssssssssssnnsensssssssssnssssessssssnsasnsssns 7 14.484 13.309
T T T = T T T =] USSRt 8 12.844 7.290
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfElaga ..........ccccceirieiiiiiiiiccee e 24 29.466 3.498
Adrar tekjur 9 2.769 5.673
REKSEIATTEKJUN ...ceveeeriieieieieieiiitiiititieiietenieenererenersre e s re s reseresesesesesesesesesesesesesesesesssssssssssssssssssssssnes 86.555 53.990
(T8 oY= =Y o= Lo I o ][ USSR 10 (14.892) (13.979)
ANNAT FEKSErArKOSTNAGU ...oviiiiiiiiieite ettt ettt sttt ettt e st et e et e e s bt e satesabeesbeesaaesasesaseebeenes 11 (13.304) (13.063)
Sérstakur skattur @ fjAarmalafyrirtaeki ....eoceecieee e 12 (2.818) (2.643)
Hrein virdisbreyting 13 (3.087) 2.135
Hagnaour fyrir SKatta .......cocceeiiiiiiiiiiiiiiiinrnre s s 52.454 26.440
TEKJUSKATLUL .ttt ettt sttt et e s bt e et e s at e et e et e e saeesatesabeenbe e beesabesabeenbeebeesssasaeas 14 (3.135) (4.679)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri.......ccccceeriiiiiirvnneiiiniinnnnnninnninnnnnennn. . 49.319 21.761
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti ........ccccoceeviiiininiininieee, 15 360 6.833
L = T T 1 N 49.679 28.594
Onnur heildarafkoma
Hreinn hagnadur af fjareignum til solu ad fradregnum skatti.........cccceeveeieenienee s 2.903 -
bydingarmunur vegna reikningsskila détturfélaga i erlendri mynt .........ccooevininiinininncinceee 32 13 (5)
Hrein 6nnur heildarafkoma sem fzerist yfir rekstur a sidari timabilum .........ccccovceeriiiiiiieeeiieicccrneeennne. 2.916 (5)
L Y1 1o T = 1 0o T N 52.595 28.589
Hagnadur tilheyrir:
HIuthofum Arion banka hf. ...t st 44.884 28.465
Hlutdeild minnihluta 7.711 129
Heildarafkoma ... e 52.595 28.594
Hagnadur a hlut af aframhaldandi starfsemi
Hagnadur og pynntur hagnadur a hlut sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. (i krénum) ..........cccc.... 16 22,26 10,82

Skyringar @ bladsidum 13 til 78 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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EFNAHAGSREIKNINGUR SAMSTADUNNAR
31. DESEMBER 2015

Eignir Skyring 2015 2014
Handbaert fé og innstaedur hjd Sedlabanka [SIaNds ..........c.covvviiiiiieeeieeeeeeeee s 17 48.102 21.063
LAN Tl TANASTOFN@NA 1nttiieiiieeee ettt sttt st an 18 87.491 108.792
[T A Vo 1 (T 1 €= V7 L T PSPPSR 19 680.350 647.508
L A EE 1o T4 a1 == OSSPSR 20-22 133.191 101.828
R 18 GRS g T LY=o 1T USSR PSSR 22 7.542 6.842
Fjarfestingar { hlutdeildarfElOZUM .....c.eiivii et s re e sree e 24 27.299 21.966
Oefnislegar eignir . 25 9.285 9.596
K] 1T F= {11 PSSP UPN 26 205 655
ABTAT EIBNIT vttt ettt b et et e b e e a et b e e bt bt b b s b e et b e n e sh et e b e bt et nene 27 17.578 15.486

Eignir samtals 1.011.043 933.736

Skuldir
Skuldir vid ldnastofnanir og Sedlabanka [SIaNds ...........ccccviveviveiiieieieieiie e 21 11.387 22.876
INNIAN fra VIOSKIPTAVINUM ..ottt e e s e s e e e e baesaeessaeesseenseensnenseennes 21 469.347 454.973
FJArskuldir @ BaNGVIrGi .....c.ceoueruiiiiiiiiiiee ettt e 21 7.609 9.143
SKATESKUIIT <.ttt ettt sh e s s e et e e e e s e e e e e s s e e s e e smnesaneennean 26 4.922 5.123
ADTAE SKUITIE ittt e st s e et e et e et e e s ate s b e e beesaeesabesabeenbeenbeenseanaeas 28 49.461 47.190
LANTAKA ettt bbbttt h e h et e bt e a e et bt bt e bt et e sbeebeentennenbeene 21,29 256.058 200.580
VIKJANAT TAN Lttt ettt e b et bbbt bbb eas 21,30 10.365 31.639

Skuldir samtals 809.149 771.524

Eigid fé
Hlutafé 0g yfirverd hIULAfJAr .....cocueoiiiiiee ettt saee e 32 75.861 75.861
AV =T 13 Lo Yo 1T RSSO 32 4.548 1.632
OrAGStAfad @IZIG T ...ovvevveeeeeeveieeeeeeee ettt s et et e s st e s e s s sassesesssane et et e et e s s et snas 112.377 83.218

Eigid fé hluthafa Arion banka 192.786 160.711

HIutdeild MINNTRTULA ..o et e e 9.108 1.501
Eigid fé samtals 201.894 162.212

Skuldir og eigid fé samtals 1.011.043 933.736

Skyringar @ bladsidum 13 til 78 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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YFIRLIT UM BREYTINGAR A EIGIN FE SAMSTZADUNNAR
A ARINU 2015

Eigio fé
Hlutafé hluthafa
og yfirverd Vara- Oradstafad Arion Hlutdeild Eigio fé
hlutafjar sjodir eigid fé banka minnihluta samtals
Eigid fé 1. jantar 2015 .........ccceeveeriiinernnieeinieecneeesssneesnne 75.861 1.632 83.218 160.711 1.501 162.212
HABNAOUT ... - - 41.968 41.968 7.711 49.679
Onnur heildarafkoma - 2.916 - 2.916 - 2.916
Heildarafkoma .......ccccceeiiiiiiiieeiiiiiiinnennnnnneeresssee - 2.916 41.968 44.884 7.711 52.595
GreiddUur @rGUN ...ooeevieeeeeieee ettt s - - (12.809) (12.809) - (12.809)
Leekkun vegna kaupa a hlutdeild minnihluta - - - - (104) (104)
Eigid fé 31. desember 2015 .........ccccereineririeeniineensninensineens 75.861 4.548 112.377 192.786 9.108 201.894
Eigid fé 1. januar 2014 ..........ccceeriiiiisinnnniiiinisssnnnnsssssssnnenns 75.861 1.637 62.591 140.089 4.858 144.947
HaGNAOUT ...t - - 28.465 28.465 129 28.594
Onnur heildarafkoma ........coveveveeeveeeereeieeeeeeeeeee s - (5) - (5) - (5)
Heildarafkoma ........cccccceiiieeiiniciiienineecneeneecee - (5) 28.465 28.460 129 28.589
GreiddUur @rGUN ...o.eeceeee e s ees - - (7.811) (7.811) - (7.811)
Aukning i hlutdeild minnihluta vegna
kaupa a dOtturfélagi .......cceevveeveeeeecieeeeeereeceee e - - - - 10 10
Leekkun vegna kaupa a hlutdeild minnihluta . - - (27) (27) (3.496) (3.523)
Eigid fé 31. desember 2014 ...........cccevverriieeirineensninensiinees 75.861 1.632 83.218 160.711 1.501 162.212
Skyringar @ bladsidum 13 til 78 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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YFIRLIT UM SJODSTREYMI SAMSTZADUNNAR
ARID 2015

2015 2014
Rekstrarhreyfingar
[ =00 F= Lo LU SRRSOt 49.679 28.594
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif @ handbaert f& ........cceeveiiiieiiece e s s ens (51.720) (36.549)
Breytingar a rekstrartengdum €ignum 08 SKUIAUM ......ccuviiiiiiii et tae s rre e e e e e saeeeenaes 16.109 (4.608)
INNNEIMEAT VAXEATEKIUL ..eeviieiieeieeceesteste ettt ettt st sae e et e et e et e e saeeesaeeneeesseasseessaesaseenseesseesseessseesseenseensenns 41.178 45.020
Greidd VaXTagiOlId™ .......oo ettt ettt et st et e e bt e bt e s h b e e a b e et e e bt e sh b e e ate et e e beenhaesaeeeabeebeenaee (22.108) (23.403)
[T g =41 0T T T o LV PRSP 7.954 875
Greiddur tekjuskattur og sérstakur skattur & filarmalafyrirtaeki .........cccoveeiiiiiniiiiiiiie (4.499) (6.545)
Handbzert fé fra rekstri 36.593 3.384
Fjarfestingahreyfingar
Kaup @ NIUtdeIlarfEIOBUM ......co.eiiiiiiieiieeee ettt ettt et st be e bt e sate st e sabe e beesatesabeesbeebeeseens (262) (123)
N1 I B 0 01 o L=T1 o =T =1 Lo {0 [ SN 17.148 4.603
Ardur fra hlutdeildarfélogum . 611 16
YU oI e [o a0 =1 oY= o oSS - (3.100)
Kaup @ GefNiSIEGUM GISNUM .....iiiiiiiiiee ettt ettt e bt e s at e sate st e e bt e saeesabesabeebeesbaesssasanas (790) (603)
Kaup & varanlegum rekstarfJarmMUNUM .........ooiiiiiiiceee et e te et e s e s e e eeeeeesseesseesaseesseeseesreessneas (711) (1.866)
Sala & varanlegum rekstrarfjarmunum 30 563
Fjarfestingahreyfingar 16.026 (510)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Greids1a @ VIKJANGI TANI co..eiiiiiiiiieeee ettt ettt et et e et e et e e s aae st e st e e be e he e sabeeabe e beenbeenaaenatas (19.883) -
Ardgreidsla til hluthafa Arion DANKA .......c.occuieiiee e e e et e et e e te e saa e s nteeateenneenneas (12.809) (7.811)
Kaup @ hlutdeild MinNIRTULA ......cocii bbb et b b st (118) (3.516)

Fjdarmognunarhreyfingar (32.810) (11.327)

2L Y- W TaTe | o < U IS <R USRS 19.809 (8.453)
HaNADEEI FE T AISDYIIUN oottt st et e e st e e s aee s s te st e e b e e sbeesabesabeenbeesbeenssanaeas 91.715 99.683
Aukning @ handbaeru f& VEENA SAMIUNG ....cc.iicieeie ettt e et e et e et e aaesaaesaseeseesseesenessseenteesseeseennean - 9
Ahrif gengisbreytinga 8 RAaNADEEIT F& .........c.cveviiveiieeiiteieteie ettt e ae bt bbbt s senas (1.524) 476
Handbaert f& 1 Arslok ......coceueiiiiiiiiiiiiiiiiiirct e a s s 110.000 91.715

Fjarfestinga- og fjarmognunarhreyfingar sem ekki hreyfa handbeert fé

Eignir fengnar med yfirtoku veda fra VIGSKIPtaVINUM c...cccuiiiiiieicccecceee ettt sne e s 2.768 1.617
(2.768) (1.617)

Uppgjor lana og krafna med yfirtéku veda fra vidskiptavinum

Breytingar vegna s6lu Landfesta

Breyting & fJarfestinGar@iSNUIM ..........coui ittt e te e e et e e te e s ta e s e e ebe e beesteessaeesteenseenssenssasssesnseeseenseenses - (23.131)
Breyting @ hlUtdeildarfEIOZUM .....oc.eiiiiiiect ettt et e st e s e e st e s b e e b e e sbeesanesabessbeebeensnens - 7.242
T aa g Y= T - 1] o] S SRS - 14.769

- 1.120

Breyting 4 skattskuldum

* Medal greiddra vaxta eru vextir faerdir 4 innlan i arslok.

Skyringar @ bladsidum 13 til 78 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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SKYRINGAR VID SJODSTREYMISYFIRLIT SAMSTADUNNAR
ARID 2015

2015 2014
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a handbaert fé
HE@INAE VAXEATEKJUL .veeniieiee ettt ettt et et e et e st eetae et e e beeeaaeeaaeeaseesbaeesseesseeabeesssessasssesaseenseenseenseesasennsenn (26.992) (24.220)
HIE@IN VIFGISIIEYEING o..vveevietieeiie ettt ettt e et e et eete e e teeebseetbeebeeeseessaeeaseeaseensseasaesssesaseeasaesssesssesnseenseeaseanssennns 3.087 (2.135)
Tekjuskattur .....cccceeveevveeieerieeeenen. 3.135 4.679
Sérstakur skattur @ fIArmMAIAfYIIrtaeKi ....ccvee e e e et e e aaeeeas 2.818 2.643
HEQINN MYNTZENZISIMUNU ..eiiitiiiieeieete et et steete et e e e stee e e e e beesteesteessaeesseesseesseesseeesseenseasseessessssessseenseesseesssensaeanee 182 (813)
Hreinar tekjur af fjarmalagerningum ... (5.072) (5.602)
F N T = 31T 0T = <Y [ TS 1.656 2.034
Hreinn hagnadur af hlutdeildarfélogum og matsbreytingar ... (29.466) (3.498)
Matsbreytingar flArfestiNgarEiZNa ........ocviiiieeeceeceese et e e e s e e e e te e st e e s se e e te e teeneenneeeaeeenneenrean (422) (2.026)
Hreinn hagnadur af sélu eigna, annarra en fastafjarmuna til sélu og aflagdrar starfsemi ........cccoceeveieiinininnenne. (360) (6.833)
F Yo L= Tl oY)V 4 T V= T RPN (286) (778)
Rekstrar lidir sem ekki hreyfa handbaert fé og adrar breytingar ..........cccvueeviieiiiiiiiineiiniecieeenecaes (51.720) (36.549)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Bindiskylda vid SEG1abanka [SIAaNGS ...........c.cveervevieeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt sttt enenanans (3.700) 52
Lan til ldnastofnana ad undanskildum bankareikninGUm .........ccccecveiiiiiiiiiiiiec e 13.637 1.251
[T IR TRV To 1 o - 17 L = TS (29.588) (7.488)
Fjdrmalagerningar og fjarskuldir & gangvirdi .... (23.655) (4.626)
[ LT 14T =1 = T SRS 54 3.425
Ao [T =T={ o 11 OO SOOI 2.660 14.013
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands .. (11.266) (5.094)
INNTAN Fra VIGSKIPTAVINUM 1ottt ettt sttt esae e sab e et e et e e satessbesateebeensaesasesaseebeennes 19.704 (16.361)
LANTAKE ettt bbbt b et h e e e At e R e e a e e e e b e eh e et e e bt eh e e h e e b e ehe e bt en b et e e bt e Rt et e nbeeaeentenaes 53.070 6.785
1Yo L= T U1 T O TSP PIPRN (4.807) 3.435
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ....... 16.109 (4.608)
Handbezert fé i arslok
Handbaert fé& 08 ObUNAIN INNIAN ..c.oiiiiiii e st sb e st st e et e et e e s beessbesateenseenseas 48.102 21.063
KPOTUE @ TANASTOTNANIT ...ttt e h et e b e bt e at e e e s b e s bt e st e b e sbe e bt e st ebesbeenneneeneeas 74.533 79.587
Bindiskylda vid Sedlabanka islands .. (12.635) (8.935)
Handbaert f& 1 Arslok ......covouuiiiiiiiiiiiiiiiitcic e 110.000 91.715

Skyringar @ bladsidum 13 til 78 eru 6adskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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SKYRINGAR VID SAMSTZADUREIKNINGINN

EFNISYFIRLIT

Almennar upplysingar

Starfspaettir

Arsfjordungsyfirlit

Skyringar vid yfirlit um heildarafkomu samstadunnar

Hreinar vaxtatekjur .......ooccvveeceeeneee e
Hreinar pAknanatekjur .........cceeveeveerieciie e
Hreinar flarmunatekjur ........ccoeeveveeeeecee e
ABrar rekstrartekjur .....oooveeeeieeeree e
Starfsmenn 0g laun .....cccvveceeeieeece e
Annar rekstrarkostnadur ........coceeeeerieneenieeseeseeseeeee
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki .......ccccceveveeieeneennnnn.
Hrein Virdisbreyting ......ocvveveveeceieeccee e

TeKjUSKAtLUN «.veeeiieeceeee e

Afkoma af aflagdri starfsemi eftir skatta .

Hagnadur @ hlut .......ooovivieieeeece e

Skyringar vid efnahagsreikning samstadunnar

Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ...........
Lan til 1dnastofnana .......ccceeeeiiienieeeeeeeeee

Lan til ViBskiptaving .....cceevceeeiiiieciieeccee e

FJArmalagerningar ......ooccveeeceee e

Fjareignir og fjarskuldir ..........cooovveiiieirieeeeee e
brepaskipting angvirais ........ccocvveeevivesiieeecie e
Jofnun fjareigna og fjarskulda .........cccvveviiveniiieeiieceee
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .........ccoceeeciveeiieeecieeens
OefniSIEEar @INIF .vovveeeeeeeeeeeeeeeceeee e

Skatteign og skattskuldir ..........cccoveeeiieeiiiiniiiee e
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SKYRINGAR VID SAMSTADUREIKNINGINN

ALMENNAR UPPLYSINGAR

Arion banki hf., médurfélagid, var stofnadur 18. oktdber 2008 med heimilisfesti & islandi. Hofudstodvar Arion banka hf. eru ad

Borgartuni 19 i Reykjavik. Samstaedureikningur bankans fyrir arid sem lauk 31. desember 2015 hefur ad geyma uppgjér modurfélagsins
og dotturfélaga pess (hér eftir nefnd samstaedan).

[=Y

. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur samstaedunnar var saminn & ensku og bannig sampykktur af stjérn og aritadur af endurskodendum bankans.
Samstaedureikningurinn er gefinn Ut baedi a islensku og ensku og ef misreemi er & milli Utgafa pa gildir enska utgafan.

Yfirlysing um samraemi

Reikningsskilin eru samstaedureikningsskil og voru gerd i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) sem sampykktir hafa verid
af Evrépusambandinu og vidbotarkrofur i 16gum um arsreikninga, [6gum um fjdrmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

Stjorn Arion banka hf. sampykkti arsreikning samstaedunnar og heimiladi til utgafu pann 24. februar 2016.

Grundvéllur mats
Reikningsskilin eru unnin a grundvelli kostnadarverds nema i eftirfarandi tilfellum:

— veltufjareignir og veltufjarskuldir eru metnar a gangvirdi,
— fjareignir og fjarskuldir 4 gangvirdi eru metnar a gangvirdi,
— fjareignir til s6lu eru metnar 4 gangvirdi;

— fjarfestingareignir eru metnar a gangvirdi og

— fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi, eru faerd & pvi verdi sem reynist laegra af bdkfeerdu verdi og gangvirdi ad fradregnum
solukostnadi.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Reikningsskilin eru sett fram i islenskum kronum, sem er starfraekslugjaldmidill médurfélagsins. Fjarhaedir eru ndmundadar ad naestu

milljén nema annad sé tekid fram. Arslokagengi islensku krénunnar gagnvart Bandarikjadollar var 130,08 og 141,28 gagnvart Evru
(31.12.2014: USD 127,46 og EUR 154,28).

2. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd reikningsskilanna krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda
og fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda i reikningsskilunum. Endanlegar nidurstoédur gaetu ordid adrar en daetlanirnar gera rad fyrir.

Azetlanir og undirliggjandi forsendur eru yfirfarnar med reglubundnum haetti. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi
timabili sem matid er yfirfarid og 4 hverju pvi timabili i framtidinni sem fyrir ahrifum verdur.

Helstu dvissupaettir i deetlunum tengjast virdisryrnun & lanum til vidskiptavina og vidsnuningi 4 henni.
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3. Samstadan

Hlutdeild i helstu dotturfélégum par sem Arion banki hefur bein dhrif i drslok
Eignarhlutur

Starfsemi Mynt 2015 2014
AFL - sparisjodur, ABalgotu 34, SigIUFirdi .....cceeeveerieeeeeeiceeecieereere et Bankastarfsemi ISK - 99,3%
Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund, Borgartuni 19, Reykjavik .......... Bankastarfsemi ISK 100,0% 100,0%
BG12 slhf., Katrinartdni 2, Reykjavik Eignarhaldsfélag ISK 62,0%  62,0%
EAB 1 ehf., Borgartuni 19, Reykjavik Eignarhaldsfélag ISK 100,0% 100,0%
Eignabjarg ehf., Borgartin 19, Reykjavik .........c.ccceuviueriverireiireisieseseseesesee s snaens Eignarhaldsfélag ISK - 100,0%
Eignarhaldsfélagid Landey ehf., Gréfinni 1, Reykjavik .......cccoeeverueverevececuereeecceenne. Fasteignafélag ISK 100,0% 100,0%
Kolufell ehf., Borgartini 19, REYKJAVIK ........cceveveveevieerieeieeesiee s snanns Fasteignafélag ISK 68,9% 68,9%
Okkar liftryggingar hf., Laugavegi 182, Reykjavik .........ccccoveverienieneninienencnceeene Liftryggingar ISK 100,0% 100,0%
Stefnir hf., Borgartuni 19, Reykjavik . Eignastyring ISK 100,0% 100,0%
Valitor Holding hf., Dalshrauni 3, Hafnarfirdi .........coceeuviveieeieeeiiiceeeeeeeseeeseseneenes Greidslulausnir ISK 100,0%  98,8%

Bankinn jok vid eignarhlut sinn i AFL - sparisjédi & 4rinu og i september var sjédurinn kominn i 100% eigu bankans. i oktéber var
sjédurinn sameinadur bankanum.

Eignabjargi ehf. var slitid i arslok 2015, eftir s6lu & eignarhlut i Reitum fasteignafélagi ehf. & arinu 2015, sja skyringu 24.

A arinu 2015 jok bankinn vid eignarhlut sinn i Valitor Holding hf. og & félagid ad fullu i arslok.
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STARFSPATTIR

Starfspattayfirlit samstaeedunnar byggir a starfspattum samstadunnar i takt vid uppbyggingu stjérnunar og innri upplysingagjafar.
Afkoma rekstrarpatta er metin & grundvelli hagnadar fyrir skatta. | landfraedilegu skiptingunni eru tekjur starfspatta byggdar &
landfraedilegri stadsetningu vidskiptavinar.

Verdlagning a vidskiptum milli starfspatta dkvardast eins og um vidskipti milli 6tengdra adila vaeri ad reeda. Starfspaettir greida vexti til
fjarstyringar og fa greidda vexti padan likt og um &tengda adila veeri ad raeda til ad endurspegla radstofun fjarmagns, kostnad vid
fjarmognun og videigandi ahaettualag.

Starfspaettir
Samstaedan samanstendur af sex megin starfspattum:

Eignastyringarsvid skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjénustu, fjarfestingarpjonustu og rekstur lifeyrissjéda. Eignastyring
Arion banka styrir fjarmunum fyrir hond vidskiptavina samkvaemt fyrirfram akvedinni fjarfestingarstefnu hvers og eins. Jafnframt
annast svidid solu 4 sjodum Stefnis hf. til einstaklinga, fyrirtaekja, stofnana og fagfjarfesta sem og solu & sjédum alpjoédafyrirteekja. Til
vidbatar sinnir svidid rekstri lifeyrissjdda. Stefnir annast styringu 4 fjolbreyttu drvali verdbréfa-, fjarfestinga-, og fagfjarfestasjéda.

Fyrirtaekjasvid veitir staerri fyrirtaeekjum landsins alhlida fjarmalapjonustu og sérsnidnar lausnir sem pjéna peirra porfum hverju sinni.
Svidid pjénustar fyrirtaeki landsins med lausnir a svidi fjarmognunar, innldna, greidslumidlunar og virdisaukandi rafreennar pjonustu.

Fjarfestingarbankasvid skiptist i fyrirtaekjaradgjof, markadsvidskipti og greiningardeild. Fyrirtaekjaradgjof veitir vidskiptamonnum sinum
radgjof vid utbod verdbréfa og toku verdbréfa til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi auk radgjafar og pjoénustu vardandi samruna
fyrirtaekja og kaup & peim. Markadsvidskipti annast verdbréfa- og gjaldeyrismidlun fyrir vidskiptavini bankans. Greiningardeildin gefur
reglulega Ut greiningar 4 skradum verdbréfum, helstu atvinnuvegum, mérkudum og innlendum pjoédarbuskap, auk pess sem hun spair
fyrir um préun ymissa hagstaerda. Vidskiptavinir fjarfestingarbankasvids eru einstaklingar, fyrirtaeki og stofnanir. Fjarfestingabankasvid
ber dbyrgd 4 eignarhaldsfélogunum BG 12 slhf., EAB 1 ehf. og Kolufelli ehf.

Vidskiptabankasvid, sem inniheldur fagfjarfestingarsjod Arion banka hf. (Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund) veitir
margvislega pjonustu, p.m.t. innldan og utlan, sparnad, greidslukort, lifeyrissparnad, tryggingar, verdbréf og sjodi. Til ad na fram
hamarksskilvirkni er Utibdum samstaedunnar skipt i fimm klasa og njéta smaerri Utibuin par med hags af styrk steerri eininga innan hvers
klasa. Vidskiptavinir vidskiptabankasvids, sem rekur 23 utibu og afgreidslur vids vegar um landid, eru yfir 100.000.

Fjarstyring annast lausafjarstyringu bankans, auk gjaldeyris- og vaxtastyringar. Onnur meginhlutverk fjarstyringar eru verdlagning
fjarmagns til Utlanasvida og styring og verdlagning fjdrmalaafurda.

Onnur svid og détturfélég eru m.a. vidskiptavakt & innlendum verdbréfum og gjaldeyri. Détturfélégin eru Eignarhaldsfélagid Landey
ehf., Okkar liftryggingar hf. og Valitor holding hf., auk annarra smaerri félaga innan samstaedunnar.

Hofudstodvar: Yfirstjorn, dhaettustyring, fjarmalasvid, 16gfraedisvid, préunar- og markadssvid, mannaudur og rekstrarsvid.
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4. Starfspaettir

Onnur
Fjar- svid og Hofud-
Eigna- Fyrir-  festingar- Vidskipta- Fjar- dottur- stodvar og

2015 styring taekjasvid bankasvid bankasvid styring félog jofnun Samtals
Hreinar vaxtatekjur ........cccceevvvevennen. 462 6.023 101 13.877 5.803 708 18 26.992
Hreinar pdknanatekjur ............cc....... 4.183 1.059 2.153 2.656 (313) 4.106 640 14.484
Hreinar fjarmunatekjur 226 (37) 8.304 158 872 814 2.507 12.844
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga - - 25.436 - - 513 3.517 29.466
ABIAr LEKJUF weovervevereeeeeeereeeseseeennes 11 (33) 440 (345) 396 1.505 795 2.769
Rekstrartekjur .........cceeeeevineeiiinnenn. 4.882 7.012 36.434 16.346 6.758 7.646 7.477 86.555
Rekstrargjold ........oceevevvevenveieniennns (1.451) (547) (1.152) (6.011) (256) (6.001)  (12.778)  (28.196)
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki - - - - - - (2.818) (2.818)
Hrein virdisbreyting - (3.074) 3.030 (2.258) 11 (868) 72 (3.087)
Hagnadur fyrir skatta .......cccoevuveeenens 3.431 3.391 38.312 8.077 6.513 777 (8.047) 52.454
Tekjur frd ytri vidskiptavinum ............ 2.589 14.245 37.119 26.947 (9.809) 8.033 7.431 86.555
Tekjur fra 68rum starfspattum .......... 2.293 (7.233) (685)  (10.601) 16.567 (387) 46 -
Rekstrartekjur 4.882 7.012 36.434 16.346 6.758 7.646 7.477 86.555
Afskriftir og nidurfeersla ........ccecu.e.. - - - 287 - 576 793 1.656
Eignir samtals .......ccccceviiiiiiinnnnnniennnes 5.884 236.621 62.904 448.547 179.375 50.166 27.546 1.011.043
Skuldir samtals .......ccccevriviiiiicnnnennnens 1.027 180.588 22.114 396.514 161.154 30.615 17.137 809.149
Uthlutad eigid fé ......cceovrvereererereenene 4.857 56.033 40.790 52.033 18.221 19.551 10.409 201.894
2014

Hreinar vaxtatekjur ........ccccceeevveeennes 449 7.001 135 12.612 4871 191 (1.039) 24.220
Hreinar péknanatekjur ... 3.546 1.337 2.050 2.333 (126) 3.840 329 13.309
Hreinar fjarmunatekjur ..................... 137 57 5.268 304 (290) 843 971 7.290
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga - - 179 - - 3.384 (65) 3.498
AJrar tekjur ....oeevveeevciee e 12 1.086 8 28 (1) 3.828 712 5.673
Rekstrartekjur 4.144 9.481 7.640 15.277 4.454 12.086 908 53.990
Rekstrargjold ........oeeevevienenveienienens (1.409) (570) (722) (6.047) (268) (5.226)  (12.800) (27.042)
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki - - - - - - (2.643) (2.643)
Hrein virdisbreyting ........cccvcveveveecieens - 3.392 (497) (1.037) 295 (45) 27 2.135
Hagnadur fyrir skatta ........ccceeeeeeeenns 2.735 12.303 6.421 8.193 4481 6.815 (14.508) 26.440
Tekjur fra ytri vidskiptavinum ............ 2.349 17.762 8.146 23.614 (12.087) 12.043 2.163 53.990
Tekjur fra 68rum starfspattum .......... 1.795 (8.281) (506) (8.337) 16.541 43 (1.255) -
Rekstrartekjur ........ccoovveeeiieiiiisnnnnns 4.144 9.481 7.640 15.277 4.454 12.086 908 53.990
Afskriftir og nidurfeersla .................... - - - 458 - 339 1.237 2.034
Eignir samtals ......ccccceeiiiiiiiinnneniiennns 5.230 231.575 33.730 416.912 160.210 65.459 20.620 933.736
Skuldir samtals .......cccceeiieiiiirnnnennnen. 2.415 188.374 28.333 364.266 129.928 40.131 18.077 771.524
Uthlutad eigid fé ......cocovvvereererervenene 2.815 43.201 5.397 52.646 30.282 25.328 2.543 162.212
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4. Starfspaettir, frh.

Landfraedilegar upplysingar

Nordur- Onnur Nordur Onnur

2015 island Iond  Bretland Evrépulond ~ Amerika 16nd Samtals
Hreinar vaxtatekjur .......ccceevveeveeeveeneenee e 26.614 772 17 (851) 375 65 26.992
Hreinar pdknana tekjur ........ccecveeeiiieiniiieccieeens 8.376 1.731 605 3.672 95 5 14.484
Hreinar fjarmunatekjur ... 10.315 (60) (175) 2.850 (106) 20 12.844
Adrar rekstrartekjur .......c.oeceecveveniniieniencnieen 11.390 - 20.845 - - - 32.235
ReKstrartekjur ........cceeeveeeiiieeinineeeiiieenccneesnnees 56.695 2.443 21.292 5.671 364 90 86.555
2014

Hreinar vaxtatekjur .......ccoccvervieenieen e, 23.117 126 42 559 347 29 24.220
Hreinar péknana tekjur ........ccocoveeienineniiicnncnne. 10.690 988 231 1.373 20 7 13.309
Hreinar filarmunatekjur ........ccccccveveeveeriencieeieens 7.101 154 34 (206) 234 (27) 7.290
Adrar rekstrartekjur .......coceceeceeveniniienienineeen 9.171 - - - - - 9.171
ReKstrartekjur ........cceeeeeeeeiieeincneeeiiieenccneessnees 50.079 1.268 307 1.726 601 9 53.990

Aflogd starfsemi er ekki talin med i yfirliti um afkomu starfspatta.
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ARSFJORDUNGSYFIRLIT

5. Rekstur eftir arsfjordungum
Fjordi ars-  bridji ars- Annar ars-  Fyrsti ars-

2015 fjordungur fjérdungur fjéréungur fjéréungur Samtals
Hreinar VaxtateKjUr ........cccieeeciee et ree e e saae e s are e 6.705 7.112 7.392 5.783 26.992
Hreinar POKNANateKjUr .....ccueiiiiiece e 3.758 3.292 3.677 3.757 14.484
Hreinar fArmuNatekjur .......oocciee e 2.668 453 2.184 7.539 12.844
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga .........ccccceeveeeeeiieeieeeeceeceee e 22.510 2.739 6 4.211 29.466
ABrar rekStrartekjur .......ooeveeieiiirieicieceeec e 537 709 1.032 491 2.769
REKSTrartekjur .......coceeiiiieiiieiiiieien et 36.178 14.305 14.291 21.781 86.555
Laun 0g tengd ZJOId .....c.overieiiiiieeiee e (4.572) (3.153) (3.675) (3.492)  (14.892)
ANNAr rekstrarkOStNAGU .......cocieiieeieeeesteeee et (4.288) (3.012) (3.108) (2.896) (13.304)
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki .......cccoevevieecieceeceeeeee e (650) (779) (659) (730) (2.818)
Hrein Virdishreyting .....ooc.eeeeierieeie ettt (2.973) (33) (1.863) 1.782 (3.087)
Hagnadur fyrir SKatta .......ccccceveriieiiiiisnneninincnseneeessscsssensesssssssssnnesssssssnns 23.695 7.328 4.986 16.445 52.454
TEKJUSKATLUL ..ttt sttt st 504 (1.272) (647) (1.720) (3.135)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri .........cccocereveeriiseeiiiiiinineencseeenineen. 24.199 6.056 4.339 14.725 49.319
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti ........c.cceeeeeveeviecieninnnns 83 15 79 183 360
L =4 T 1oLV 24.282 6.071 4.418 14.908 49.679
2014

Hreinar VaxtateKjur ......iecieecceee e e e e 5.911 6.343 6.483 5.483 24.220
Hreinar POKNANAteKjUr ....c.eiiiiieiececeee e e 3.190 3.526 3.445 3.148 13.309
Hreinar fjarmunatekjur (ZjO1d) .....cceevievieeieee e 1.429 1.994 4.439 (572) 7.290
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga .........ccocevieriiiriiiniennienieseeeeeeeene 3.525 53 (16) (64) 3.498
ABTar reKSTrarteKJUr ...veievieeiiieeciie et e et e s 1.683 636 2.372 982 5.673
L] 4 T =] 4 15.738 12.552 16.723 8.977 53.990
Laun 0g tengd GJOId .....c.ovueruiiiiiirieeieee s (3.953) (2.862) (3.714) (3.450)  (13.979)
ANNAr rekstrarkoStNABU .......ccueeeecieeeciee et et (4.465) (2.787) (3.064) (2.747) (13.063)
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki .......cccoeevevvieeceeeeeeeceeeee (635) (633) (715) (660) (2.643)
HIrein Virdishreyting .....ooveeeeriirieeie ettt (742) 876 34 1.967 2.135
Hagnadur fyrir SKatta ........ccccevvereieiiinisnnneneiencssnnneeeesscsssnneessssssssnnesssesssnns 5.943 7.146 9.264 4.087 26.440
Tekjuskattur ......c.ooveveeienienieicccecene (223) (1.989) (1.152) (1.315) (4.679)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri .......ccoovveeiiiiiiiiinnnnniiiniisnnnneinnninnnnenn 5.720 5.157 8.112 2.772 21.761
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti 241 67 6.433 92 6.833
L 14 0 T o L1 TR 5.961 5.224 14.545 2.864 28.594

Afkoma fyrstu sex manada arsins var kénnud af endurskodanda bankans. Arsfjérdungsuppgjor og skipting milli fjérdunga voru hvorki
endurskodud né konnud af endurskodanda bankans.
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SKYRINGAR VID YFIRLIT UM HEILDARAFKOMU SAMSTADUNNAR

6. Hreinar vaxtatekjur

2015 2014

Vaxtatekjur
Sj6BUr og iNNstaedUr hjd SEB1abanka [SIANGAS .........c.cvevvveiiiieieiececeeeee ettt ettt sttt enns 736 703
{16 o T OO TS OSSPSR PR TRURTOPORPRPPTORON 49.414 45.810
VBIBDIES ...ttt b ettt e b ettt e st et et e e st et e st e eheeat et e abe e bt e Rt et e be e bt e st e b et e e st e st et e eneeneententas 3.532 3.664
Annad ... 864 695
BT DL 1 =] VN 54.546 50.872

Vaxtagjold
[ 4T 1 =1 OO OO OO OO PR U O TP STUPROPR (15.453) (15.982)
LANTAKA <.ttt h et b b b a b bt h e e e A e eh e e h e et e eh e e R e h e e bt eh e bt e st e b e ebeeh e e nt et e sheeatentennes (11.344) (9.270)
VIKJANAT AN 1ottt ettt ettt et e s b bt e st e be st e et e e st et e es e e st e st e se e bt e st enbesheebeese e beebees e et e beeseeneensantean (701) (1.291)
Y 3 T Lo S OTURRRS (56) (109)
BT 3= -4 o (27.554) (26.652)
HI@iNar VaXtateKJUN ....cccueeiiieiiiiiiiiiiiiiiiie ittt as s s ae s s sb e e s bn e s s as e s s s bn e sesbaeesssnnesssnnnene 26.992 24.220
Hreinar vaxtatekjur af eignum og skuldum @ angVirdi .........ccccuevuiriiiiiiininiiieie e 3.532 3.664
Vaxtatekjur af eignum sem ekki eru faerdar @ SanGVirGi .......ccueceeriieeieerieciece e e st ere e sae e e be e e snee s 51.014 47.208
Vaxtagjold af skuldum sem ekki eru faerdar @ GangVirdi .......ccceveerierieiieiiieniesiee ettt (27.554) (26.652)
HIEiNar VAXTAtEKJUN ....cceevieiiiiieiiiiiiitiiiiiiineneneteeeneneneneeerenesesesesesesesesesesesesenesesesesessseeeseseeeseeesteneeetesesesenenesenesenenens 26.992 24.220
Vaxtamunur (hlutfall hreinna vaxtatekna af medalstodu vaxtaberandi €igNa) ......cceeveeivevieniecciecce e 3,0% 2,8%
7. Hreinar péknanatekjur 2015 2014

Hreinar Hreinar
Tekjur Gjold tekjur Tekjur Gjold tekjur
EIgNASTYIING c.veeiieriecieeieerte sttt ettt 4.463 (218) 4.245 3.863 (162) 3.701
GreidSIUKONT ..o 11.532 (5.945) 5.587 9.223 (4.150) 5.073
Innheimtu- og greidslupjonusta ......cccceeveevieriieniieenicereesee e 1.349 (93) 1.256 1.288 (93) 1.195
Fjarfestingabankastarfsemi .......c.cccceevvevieiiecce e, 1.740 (56) 1.684 1.886 (40) 1.846
LAN 08 ADYIEOIr oottt st 1.431 - 1.431 1.430 - 1.430
ANNAD -ttt sbe e 719 (438) 281 757 (693) 64
Hreinar poknanatekjur ...........cocceevvvueeiiieeinineecnineesssinecnnnneees 21.234 (6.750) 14.484 18.447 (5.138) 13.309

boéknanir vegna eignastyringar renna til samstaedunnar vegna styringar og vorslu eigna par sem samstaedan vardveitir eda fjarfestir fyrir

hond vidskiptavina.
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8. Hreinar fjarmunatekjur 2015 2014
Y 1 =Y U RS 7.954 875
Hreinn hagnadur (tap) af veltufjareignum og veltufjarskuldum ...........cccoeviieiiiiii i 1.157 (150)
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru a gangvirdi gegnum rekstur ..........cocvvevverveecnenns 3.915 5.752
Hreint (ENZISTAaP) NAZNAGUL .....ccueieiiieee ettt e et e s e et e e e beeebaesabeesbeeebeesseesssessseeseeaseessaesaseensean (182) 813
Hreinar fJarmMuUNAteKJUL c...cceeeieiiiiicireiiiincseneessssesssseeessssssssnassssssssssnssessssssssnsnesssessssssnsassssssssnnsasssssssssnnasanass 12.844 7.290

Hreinn hagnadur af fiareignum og fjdrskuldum sem faerdar eru ¢ gangvirdi gegnum rekstur

Eiginfjargerningar @ GANGVIIGi ......ccuieceecieeie ettt st s ee e et e et e s e s ee et e e ae e saeesraeese e beesteeasaeasteenteenseeneennaeereenaean 3.692 5.963

Vaxtagerningar a gangvirdi .... 223 (211)

Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru a gangvirdi gegnum rekstur .........ccccceevneeenene. 3.915 5.752

9. Adrar rekstrartekjur

Leigutekjur af fjarfestingareignum 40 1.236

Breytingar & gangvirdi flarfestingar€igna .........coccoviiiiiiiiiinie e 422 1.091

Innleystur hagnadur af fjarfestingar@igNUM ........cc.eoiiiie e s be et e et e s s e e eneeeneans 286 1.231

EIGIN TOZJONT ..ttt bbbt b e bbb bbbt bbb a e bt bbbt n et s 1.145 1.005

Adrar tekjur 876 1.110

Adrar rekstrartekjur 2.769 5.673
10. Starfsmenn og laun

Heildarfjéldi starfsmanna

Medalfjoldi StOUGIITA @ ArINU c...eeeiiiieeiee ettt st ettt e st e st e st e et e esbeesaaesabeenbeebeesasesabasntas 1.139 1.128

Ly oL [T =1 o LI T [ TS 1.147 1.120

Heildarfjéldi starfsmanna bankans

VYo el fo TR T Y 1UT 41T T T [ [ 1V P 885 890

K el [T =41 o L= 15 o) QOO OO OSSPSR 876 865

Laun og tengd gjéld
11.522 10.903

Métframlag i lifeyrissjod 1.637 1.539
(O LA Ta T ETU AT 1= = e -1 Le] < IO 1.733 1.537
Laun 08 teNZA ZJOIA ....uuveeeriiiiiiiiinniiiiiiiiiinneiisisssssnnesssiesssssssssessssssssesssssssssssesssessssssnsssssssssssnssssssssssssssssssssssssnns 14.892 13.979
Laun og tengd gjold bankans

I 11 [ O PP PP P PR PPPPRON 8.780 8.458
Métframlag i lifeyrissjod . 1.216 1.164
(O A Ta T ETU AT 1= = e - Le] < IO 1.432 1.393
Laun 08 teNZA ZJOI ....uuveeeriiiiiiiiinneiiiiiiiiinneiisissssntesssiesssssssssesssssssssesssssssssssesssessssssnsssssssssssnssssssssssssssssssssssssnns 11.428 11.015

A &rinu 2015 gjaldfeerdi samstaedan 599 m.kr. (2014: 542 m.kr.) vegna kaupaukakerfis ad launatengdum gjéldum medtéldum, par af
gjaldfaerdi bankinn 461 m.kr. (2014: 477 m.kr.). Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prju ar i samreemi vid reglur FME um
kaupaukakerfi fjarmalafyrirtaekja. [ arslok var skuldbinding vegna kaupaukakerfis samstaedunnar 1.056 m.kr. (31.12.2014: 741 m.kr.),
par af var skuldbinding bankans 852 m.kr. (31.12.2014: 639 m.kr).
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10. Starfsmenn og laun, frh.

2015 2014
Laun til lykilstidrnenda Fost Onnur Fost Onnur

laun* laun** Samtals laun* laun** Samtals

Monica Caneman, stjornarformadur ........ccccceeeeveeecieeecneeenne 18,4 2,4 20,7 17,7 2,2 19,9
Gudrun Johnsen, varaformadur stjornar .........ccccceveveecveenenne 6,9 4,7 11,6 6,6 5,4 12,0
Benedikt Olgeirsson, stjornarmadur ........cccceeccvveeeiveeecveeeenns 4,6 1,8 6,4 4,4 1,4 5,8
Brynjolfur Bjarnason, stjérnarmadur fra 20.11.2014 ............. 4,6 1,4 6,0 0,6 - 0,6
Kirstin P. Flygenring, stjornarmadur fra 20.3.2014 ................ 4,6 1,8 6,4 3,4 1,4 4,8
Mans Hoglund, stjornarmadur .........c.eeveeveeeveereeseeeceeeeeenenn 9,3 4,2 13,5 8,9 4,0 12,9
bdra Hallgrimsdottir, stjornarmadur ..........cceveeeveevieereeneenns 4,6 3,7 8,3 4,4 3,6 8,0
Agnar Kofoed-Hansen, stjornarmadur til 20.3.2014 .............. - - - 1,1 0,9 2,0
Bjorgvin Skuli Sigurdsson, stjérnarmadur til 9.10.2014 ......... - - - 3,4 0,9 4,3
Varamenn i SEOMN ....occuieeeeeciececceec e 2,5 - 2,5 1,6 0,9 2,5
Heildargreidslur ........couviveriiiiiiiiieieniinneenesssseneessssssnane 55,4 20,0 75,4 52,1 20,7 72,8

2015 2014

Arangurs- Arangurs-

tengdar tengdar
Laun greidslur Laun greidslur

Hoskuldur H. Olafsson, BanKaStior ..........cevecueeeereeeeieeeesiesesesesessesssesesssesssssssessesessesessns 55,9 7,2 52,2 6,3
Niu framkvaemdastjérar bankans sem eiga seeti i framkvaemdastjorn bankans .............. 254,7 26,4 227,5 24,0

Arangurstengdar greidslur & arinu 2015 eru byggdar & rekstrararangri samstaedunnar arid 2014.

Stjérnarmenn fa greitt fyrir setu i nefndum stjérnarinnar. Til vidbdtar vid 16 stjornarfundi (2014: 11) voru a arinu haldnir 11 fundir i
ldnanefnd (2014: 12), 7 fundir i endurskodunar- og ahaettunefnd (2014: 5) og 7 fundir i starfskjaranefnd (2014: 7). Fjérir nefndarfundir
varamanna stjérnar voru haldnir & arinu (2014: 4).

A adalfundi bankans arid 2015, sem haldinn var 19. mars 2015, voru manadarlaun stjérnarformanns, varaformanns og annarra
stjornarmanna dkvedin 770.000 kr., 577.500 kr. og 385.000 kr. (2014: 750.000 kr.; 562.500 kr.; 375.000 kr.). Einnig var sampykkt ad
laun varamanna i stjérn skyldu vera 195.000 kr. (2014: 187.500 kr.) fyrir hvern fund, allt ad 385.000 kr. (2014: 375.000 kr.) fyrir hvern
manud. Fyrir erlenda stjornarmenn eru framangreindar fjarhaedir tvofaldadar. Ennfremur var sampykkt ad greida stjérnarménnum sem
sitja i nefndum stjérnar bankans allt ad 154.000 kr. @ manudi (2014: 150.000 kr.) fyrir hverja nefnd sem peir sitja i og formanni nefndar
stjornar 200.000 kr. (2014: 195.000 kr.).

* Fost laun eru greidslur til stjornarmanna fyrir setu a stjornarfundum.
** Onnur laun eru greidslur til stjornarmanna fyrir setu i nefndum a vegum stjérnar.
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11. Annar rekstrarkostnadur 2015 2014
StjornunarkostnNadur .......cccceeeceeeeeieeeeiee e, . 10.330 9.532
Tryggingarsjodur inNstaedueigenda 08 fJArfESTA ....uiuii ittt e s ee s e e e ae e aeesane e 836 829
AFSKIIftir fastaffArMUNG ....oooeee et e e e et b e e ate e e atee e s abaeeesaeeesaeesbaeesbaeeensaeeanes 849 1.456
NiGUIrfaersla GefNiSIEEIa QINA .....ecvuiieieeii ettt s et e et e e teesaeeesteenseesseesaeesssessseesseesseesssesnsennes 807 578
Beinn rekstrarkostnadur vegna fjarfestingareigna ... . 97 327
BHGIN TJOM ettt ettt h e e et b e bt et h e b bt a e E e bt e h e e e e bt eh e e R e et e e bt e ae et e bt bt ebe et e beebeeas 385 341
ANNAr FEKSTrArKOSTNATUE ....ceviiiiiiiiieiiiiiiiiiirneisisssaners s essssssess e se s s s s sasse s s sesssssssssssessssssnsnsssssssssnnnsssssssssssnnensssss 13.304 13.063
béknun til endurskodenda
Endurskodun og konnun reikningsskila vegna vidkomandi reiknings ars .........ccccevveeviivieeieecee s 150 171
Onnur endurskodunartengd pjénusta vegna vidkomandi reiknings Ars ..........ccceevireeeerernieeeeesesssesessssesesesseees 3 16
POKNUN til @NAUISKOTENA .......ceiiiieeiiieiietirrr et s 153 187
bar af var péknun til annarra en endurskodenda MABUITEIAgSINS .....c.eovviiriiriiiiiiiieeee e 3 8

12. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

Sérstakur skattur er 0,376% af heildarskuldum i arslok ad fradregnum skattskuldum, umfram 50 ma.kr. Détturfélog, sem ekki eru
fjarmalafyrirtaeki, eru undanpegin skattinum. Skatturinn er lagdur a fjarmalafyrirteeki einkum til ad fjarmagna sérstaka verdbota- og

vaxtanidurgreidslu til einstaklinga.

13. Hrein virdisbreyting 2015 2014
Aukning @ bokfaerdu virdi 1ana til fyrirtaekja ...eoeeieeieee e 2.488 2.448
Aukning & bdkfaerdu virdi 1ana til @iNStaKIINGa ......ccveevvieiieie e e s 2.208 1.907
Aukning a bokfaerdu virdi annarra eigna - 715
Breyting 4 virdisryrnun lana til fyrirtaekja (3.818) (148)
Breyting & virdisryrnun 1ana til @iNStakliNga .......c.eovuiiiiiiiiiiiceeee et st s (3.421) (2.391)
Breyting @ almennri VIFGISIYIMIUN ....cecveiieceeceeseesieete e e et estesaeeteessaesaaessaeesseesseesseesssesssaesseesssenssesssesnsesseansnennen (517) (367)
Nidurfaersla 6efnislegra eigna .. (27) (29)
Hrein virdisbreyting .......ccccceeecivveeeeeeeccnnnne (3.087) 2.135
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14. Tekjuskattur 2015 2014
B VT L (O = =TT L [ PP PSPUSOY 1.659 4.474
Breyting 4 tekjuskattsskuldbindingu 1.476 205
Tekjuskattur ....... 3.135 4.679
Utleidsla d virku tekjuskattshlutfalli 2015 2014
[ YT IO o AV G - o - S 52.454 26.440
Reiknadur tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall 20,0% 10.491 20,0% 5.288
SErstakur fJArsySIUSKAtLUL .....ccuviiieciece e e eae s 1,2% 628 3,4% 894
OFrAdrattarbaer KOSENAGU .......cvovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseseses sttt st sttt s s esesesesenenns 0,0% 13 0,8% 201
OSKAtESKYIAAr TEKJUT ..ottt s st nenas (16,4%) (8.597) (7,7%) (2.047)
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki ... . 1,1% 564 2,0% 529
Yo LTl o TNV d g == TSP 0,1% 36 (0,7%) (186)
Virkt tekjuskattshlutfall ..........cccovvueeiiiiiiinenniiiniiisinnnnns . 6,0% 3.135 17,7% 4.679
Fjarmalafyrirtaeki 4 islandi greida 6% sérstakan fijarsysluskatt af skattskyldum hagnadi umfram 1 ma.kr.

Oskattskyldar tekjur eru adallega tilkomnar vegna hagnadar af hlutabréfaeign.

15. Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti 2015 2014
Hreinn hagnadur af hlutdeildarfEIOZUM ......c..ocve i e e st e e be e s re e sreessaeeteeseenseesaneanes - 6.290
Hreinn hagnadur af fasteignum 08 OOrUM @IZNUM ...cccuiiiiiiiirierieeieesite et e st s testeesbeesaeesasessbeesbeesbaesssesssesnee 360 543
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti 360 6.833

16. Hagnadur a hlut Aflogd starfsemi

Ekki medtalin Medtalin

2015 2014 2015 2014
Hagnadur sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. .......ccocoeiiiiieieceeee s 44.524 21.632 44.884 28.465
Vegid medaltal utistandandi hluta, i milljonum 2.000 2.000 2.000 2.000
[ Y= T [V o= T o1 [ RS URPSRPRNS 22,26 10,82 22,44 14,23

Engir gerningar voru i gildi i arslok 2015 eda 2014 sem kynnu ad hafa pynningarahrif 4 hagnad a hlut.

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2015 24 Fjérhaedir i milljionum krona




SKYRINGAR VID SAMSTADUREIKNINGINN

SKYRINGAR VID EFNAHAGSREIKNING SAMST/ADUNNAR

17. Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands 2015 2014
REIGUTE ...ttt sttt et s b et e st e b et e e bt e st et e ebeeatenseebeeaeen b e b e sbeest e s b e beeb e e st enbeabeentententeeneentensens 4.921 5.255
Innstaedur hja Sedlabanka islands .. . 30.546 6.873
Bindiskylda Vid SEF1aDanKa [SIANGS ........ccveveveieieieicieieiceeeceeeeee ettt ettt sttt ettt etena 12.635 8.935
Handbaert fé og innstaedur hjd SeS1abanka ISIANdS ............cceueevererreeeneieinerernsreseseseseesesesessesessssesessesessssessanes 48.102 21.063
Bindiskylda vid Sedlabanka islands er I6gbundin og ekki tiltaek bankanum i daglegum rekstri hans.

18. Lan til lanastofnana
BaNKArEIKNINGAT ....tiitiiiiiietertee ettt b et et b bt bbb bt et b e bbbt re e 74.533 79.587
Peningamarkadslan 7.976 23.007
ONNUI AN <ottt ettt ettt ettt et ettt et et e s et et et et et et et et et et et eteaeseae s e s eassesessasss s as s st ettt et et esesesetesesesetesesenas 4,982 6.198

Lan til lanastofnana 87.491 108.792

19. Lan til vidskiptavina

2015 Einstaklingar  Fyrirtaeki Samtals
YFIPAPEREEIN .ttt b ettt b e a e st 16.840 24.248 41.088
[ =T [ 1 (] o T USSR 10.842 1.054 11.896
TOUBAIAN ..ottt bbbt 271.895 12.889  284.784
(070310 Ll =T TR 38.058 334.849 372.907
VIPGUSTYINIUN ©entieiie ettt ettt ettt sttt st e et e e bt e s st e s ateeate e baesatesabesabeesbaesbsessbeesbeenteenstesatesaseensaenseesanenas (13.016) (17.309) (30.325)
Lan til VIOSKIPTAVING c.occieeiiiiiiiiiiiiniiiininniensnisssnenssssssssssssessssssssssnssssessssssnsssssssssssnsnsssssssssssnsanes 324.619 355.731 680.350
2014

YFIPAPEREEIT .t bbbttt b e bbbt 17.955 24.420 42.375
Greidslukort 11.065 943 12.008
TOUBAIAN ...ttt 271.639 10.406  282.045
(070310 Ll =T TR 33.763 303.998 337.761
VIPGUSTYINIUN Lottt ettt sttt stt e st e st e et e et e e st e e s ate e bt e baesatesabessbe e baesaseeabeesbeenteenstesatesnseensaenseesanenas (13.111) (13.570) (26.681)
Lan til VIOSKIPTAVING ciooccneiiiiiiiiininniiiiiiieneensnissssnnesssssssssssnsenssesssssssesssesssssnsssssssssssnsssssssssssssnsanss 321.311 326.197 647.508

Bokfeert virdi lana sem vedsett eru & mati lantoku var i arslok 199 ma.kr. (31.12.2014: 197 ma.kr.). Vedsett lan samanstanda af
vedlanum til einstaklinga dsamt lanum fasteignafélaga, verslunarfyrirtaekja, idnadar- og orkufyrirtaekja.

Nanari upplysingar um lan ma finna i kaflanum um ahaettustyringu.
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19. Lan til vidskiptavina, frh.

Breytingar virdisryrnun d@ lanum til vidskiptavina

2015 Sértaek Almenn Samtals
Y Lo T T o) 18 Lo TSR SRRSOt 22.214 4.467 26.681
RV AT 1Y 570 1 10 Lo SRR 7.239 517 7.756
F 1L T SSTRRSNY (5.492) - (5.492)
Endurheimt adur afskrifud lan 1.380 - 1.380
STATQ T ArSIOK .uvveeeeeeiiiiiierieieteccreree e s rsseneeeee s e s sansessssssssannesssesssssnnsessessssssnsnenessssssnnnesssssssnnnnnnnss 25.341 4,984 30.325
2014

Y Lo T T o) 18 LTSRS 25.126 4.100 29.226
VIFGISTYINUN <.ttt a e s bbb s bbb s b b e e as e b et e eue e b ebesreeanennens 2.539 367 2.906
Afskriftir . (5.937) - (5.937)
Endurheimt a8ur afskrifud TAN .......cc.vii i e e e ae e e e e e e e eans 486 - 486
STATA 1 ArSIOK .uuveeeeeeiiiiiieerene et e crseneeees s e s sansessssssssannesssessssssnsessessssssnssenessssssnnnesssesssnnnannnes 22.214 4.467 26.681

Mikilveegt reikningshaldslegt mat og deetlanir
Helstu évissupaettir vid mat Iana felast i vir@isryrnun ldana og mati & lanum.

Samstaedan endurskodar lanasafn sitt ad minnsta kosti arsfjérdungslega med tilliti til virGisryrnunar, eins og nanar er lyst i skyringu 54.
Sértaekur hluti virdisryrnunar lana er vegna ldna sem metin eru sérstaklega og er byggdur a bestu mogulegu daetlun stjérnenda um
navirt sjodstreymi sem mun innheimtast. Vid mat a pvi sjodstreymi meta stjérnendur fjarhagsstodu skuldarans og mogulegt
innlausnarvirdi eigna sem eru ad vedi. Hvert virdisryrt |an er metid Gt frd skilmalum sinum, adferdafraedin og daetlad sjodstreymi sem
talié er innheimtanlegt er metid sjalfseett og sampykkt af utlanaeftirliti.

20. Fjarmalagerningar 2015 2014
Skuldabréf 0g skUIdAgEININGAT ......cc.eiiuieciiee et e st e e te et e et e e s saeeaseeaseeseesreesrseenseessnenes 78.794 66.466
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ........cccoiiiiiiniinii e 35.504 25.232
L YT U= T Y11 Y- U 2.401 1.026
Verdbréf notud til dhaettuvarna .. 16.492 9.104
FJArMAIagEININGAr ......uueeeiiiiiiicneeiieiiicrneeeeeseccssnnneeeessesssansesssessssnnneessessssssnsesssssssssnsnessssssssssnssssssssssansessssssssnnans 133.191 101.828
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21. Fjareignir og fjarskuldir

Afskrifad  Veltufjar- A gangvirdi  Fjareignir

2015 kostnadar-  eignirog  gegnum til sélu

| verd skuldir rekstur Samtals
Lan
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka {slands ...........cccceeveveereeeennnne. 48.102 - - - 48.102
LaNn til 1ANastofNana ....coeevvereeeiiiieee et 87.491 - - - 87.491
LAN til VIOSKIPTAVING .oouevieeciiecciieeceee ettt et e e e aae e 680.350 - - - 680.350
LAN ciiiiiieeeeiiniennnnenssesssnnnessse s e s snsae s e sesesnnne s s eesessaneaanesesssnnnanesessssrnnnnanes 815.943 - - - 815.943
Skuldabréf og skuldagerningar
LY [« - 2.526 74.757 - 77.283
OSKIAG ceveeveieireieeeete ettt sttt s st - 99 1.412 - 1.511
Skuldabréf og skuldagerningar - 2.625 76.169 - 78.794
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum
YL [« S - 2.138 13.869 - 16.007
OSKIAG oottt ettt s st - 1.668 10.665 5.852 18.185
Skuldabréfasjodir med breytilegum tekjum, Oskrad ..........ccceevveeveeeieenennns - 1.090 222 - 1.312
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum - 4.896 24.756 5.852 35.504
AfleiGusamningar
Afleidusamningar utan verdbréfamarkada .......c..ccccecevenerieiiininicicnienies - 2.401 - - 2.401
AfleIGUSAMNINGAN ..ceiiieiiiinrreieieicinneeeeescsssneeesssesssssnsssesssssssnnsessssssssnnens - 2.401 - - 2.401
Verdbréf notud til dhaettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, skrdd .........ccccceevievieevieieeseeeee s - 1.519 - - 1.519
Hlutabréf og eiginfjargerningar, skrdd ........ccoocvrviirieiniieniieniieeeeeeesie e - 14.276 - - 14.276
Hlutabréf og eiginfjargerningar, dskrad ... - 697 - - 697
Verdbréf notud til dhaettuvarna .........ceeevieeirieciniieinnieecnneecceecseees - 16.492 - - 16.492
Adrar fjareignir 4.581 - - - 4.581
FJArQIGNIE coeeeereeeeieicicnneetiercssrneeesesesesnnsesesesssnnesessssssssnnsensssssssnnnensssssnnns 820.524 26.414 100.925 5.852 953.715
Skuldir @ afskrifudu kostnadarverdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka is1ands ..............ccoevevevevreeererenennes 11.387 - - - 11.387
INNIAN fra ViOSKIPtavinUM ....ocoiiieeeeeeceeeeee e 469.347 - - - 469.347
LANTAKA 1veevieiiieeieeicese ettt sttt st sttt e et e et e eteenanenane 256.058 - - - 256.058
AV 41T Lo [ - 1 o USSR 10.365 - - - 10.365
Skuldir & afskrifudu kostnadarverdi ..........ccveveereniueiniieeinineeniseeessneennne 747.157 - - - 747.157
Fjarskuldir ¢ gangvirdi
Skortstodur i skuldabréfum ..........cccooeeiiiiiinie e, - 4.616 - - 4.616
FAN Lo TV IS T g 11 == | R PUSPURY - 2.993 - - 2.993
Fjarskuldir a gangvirdi - 7.609 - - 7.609
ABTAr FJArSKUIIT .veeuvieiieeiecceceee et ae e ees 38.667 - - - 38.667
Fjarskuldir .......... 785.824 7.609 - - 793.433
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21. Fjareignir og fjarskuldir, frh.
Afskrifad  Veltufjar- A gangvirdi  Fjareignir

2014 kostnadar-  eignirog  gegnum til sélu

Lén verd skuldir rekstur Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka {slands ...........cccceeveveereeeennnne. 21.063 - - - 21.063
LaNn til 1ANastofNana ....coeevvereeeiiiieee et 108.792 - - - 108.792
LAN til VIOSKIPTAVING .oouevieeciiecciieeceee ettt et e e e aae e 647.508 - - - 647.508
I 777.363 - - - 777.363

LY [« - 3.157 61.421 - 64.578
OSKIAG ceveeveieireieeeete ettt sttt s st - 36 1.852 - 1.888
Skuldabréf og skuldagerningar - 3.193 63.273 - 66.466
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum

YL [« S - 1.538 7.079 - 8.617
OSKIAG ceveeveieireieeieee ettt ettt s st - 1.613 13.901 - 15.514
Skuldabréfasjodir med breytilegum tekjum, Oskrad ..........ccceevveevveieennenns - 928 173 - 1.101
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ..........cccceeeeuneees - 4.079 21.153 - 25.232
Afleidusamningar

Afleidusamningar utan verdbréfamarkada - 1.026 - - 1.026
Afleidusamningar - 1.026 - - 1.026
Verdbréf notud til dhaettuvarna

Skuldabréf og skuldagerningar, skrdd .........ccccceevieeieeveereeseesee s - 3.212 - - 3.212
Hlutabréf og eiginfjargerningar, skrdd ........ccoocvrviirieiniieniieniieeeeeeesie e - 4911 - - 4911
Hlutabréf og eiginfjargerningar, OSKrad .........cccceeevveveeveeieecie e - 981 - - 981
Verdbréf notud til dhaettuvarna - 9.104 - - 9.104
ADTAr FJArEIGNIT c.evi ittt ee st s sae e 3.514 - - - 3.514
Fjareignir 780.877 17.402 84.426 - 882.705
Skuldir @ afskrifudu kostnadarverdi

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka is1ands ..............cccoevevevevrerererenennns 22.876 - - - 22.876
INNIAN fra ViOSKIPtavinUM ....occoeiieceeeceeeeeesee e 454.973 - - - 454973
LANTAKA 1veevieiiieeieeicese ettt sttt st sttt e et e et e eteenanenane 200.580 - - - 200.580
Vikjandi lan .. 31.639 - - - 31.639
Skuldir & afskrifudu kostnadarverdi ..........ccveveerensueeiiieeinineecnineessineennne 710.068 - - - 710.068
Fjarskuldir ¢ gangvirdi

Skortstodur i skuldabréfum ..........cccooeeieiininiic e, - 8.238 - - 8.238
FAN Lo TV IS T g 11 == | R PUSPURY - 905 - - 905
Fjarskuldir @ 8angVirdi ......cccceeiiiinneiiiinininnnnneiiiisinnneneiisnmssensssssseesnns - 9.143 - - 9.143
ABTAr FJArSKUIIT .veeuveiiieeieciccceree sttt sane e 39.032 - - - 39.032
FJArSKUIAIK «.cceeeeeieieieceicceccce e se e se e sssessssse s s s s s s s s s s s s s s s s sssssnenn 749.100 9.143 - - 758.243
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21. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Skuldabréf og skuldagerningar @ gangvirdi gegnum rekstur sundurlidad eftir utgefendum 2015 2014
Fjarmala- 0g VATrygEiNGastarfSEMI .....icuicciiirieiiecie ettt sttt st e s e e te e te e ee e saesseeenseesseesseesreessaeesbeeseenseans 9.258 3.403
(O] o 11T o X=T a T To 11 RSP SRR 59.246 58.730
L LT = <1 TSRS 7.665 1.140

76.169 63.273

Skuldabréf og skuldagerningar a gangvirdi gegnum rekstur ...

Heildarfjarhaed vedsettra skuldabréfa i arslok var 21,5 ma.kr. (31.12.2014: 18,0 ma.kr.). Vedsett skuldabréf samanstanda af
skuldabréfum utgefnum af islenska rikinu sem voru vedsett 4 maoti lantoku sem er hluti af skuldum vié ldnastofnanir og Sedlabanka
islands i efnahagsreikningi og jafnframt & mati skortstodum, sem falla undir fjarskuldir 4 gangvirdi.

22. brepaskipting gangvirdis
Samstaedan notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi eigna og skulda eftir matsadferd:

1. prep: skrdd verd & virkum markadi @ sambaerilegum eignum eda skuldum,
2. prep: virGismatsadferd beitt par sem allar mikilveegar breytur byggja 4 markadsupplysingum, ymist beint eda dbeint og
3. prep: virdismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki & markadsupplysingum.

Samstaedan metur i lok hvers ars hvort eignir 0og skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi faerst milli prepa, med pvi ad
yfirfara flokkunina og er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif 4 gangvirdismat eignanna.

Eignir og skuldir sem faerdar eru @ gangvirdi flokkadar eftir prepum

2015 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Eignir & gangvirdi

Skuldabréf 0g skuldagerniNgar .........coceevuiiiienie ittt st 32.813 45.799 182 78.794
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ........cccccoeveviirieeieeniecieciees 14.331 15.299 5.874 35.504
AflEIGUSAMNINGAT ..euiiiiieiieeeeree ettt sttt ettt e st e st e s bt e s be e saeesabessbeenbeesbeesasenanas - 2.401 - 2.401
Verdbréf notud til AhaettUVArna .......coceiiieeie et e 15.706 786 - 16.492
FJArfEStiNGar@IGNIr .covuveiieeiieciesee ettt st b e nbe e ae e st ea - - 7.542 7.542
EigNir @ SaNGVIrGi ..occvvuveeiiiiiiiiinniiiiiiniinneniiissssnnensissssssssenessssssssssnessssssssssssssssssssssnsasses 62.850 64.285 13.598 140.733
Skuldir @ gangvirdi

Skortstodur i skuldabréfum ..........coooiiiiiii e 4.616 - - 4.616
AfleiGusamningar - 2.993 - 2.993
SKuldir @ 8aNgGVir0i «...eeeeeeeeeeeemenemememememememenemeneeeneeeeeeeneeeeeeenee 4.616 2.993 - 7.609
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22. brepaskipting gangvirdis, frh.

2014 1. prep 2. prep 3. prep Samtals

Eignir @ gangvirdi

Skuldabréf 0g skuldagerniNgar .........cccueicieiieerie e e ens 26.677 38.611 1.178 66.466
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum .........ccccoeevvieiiiiieniie e 8.072 17.062 98 25.232
AflEIGUSAMNINGAT ..eeiiiieeieeeeeee ettt se et e e te et e et e s e e s eeeseesseesaeesaseesseenseesseessnenneas - 1.026 - 1.026
Verdbréf notud til dhaettuvarna .. 7.789 1.315 - 9.104
Lo T =T AT ==Y =T o SN - - 6.842 6.842
EQgNIr @ SANGVIFGi coocceeeeeiiiiiiiiineiiiiiincsnneenesesssnnnesssssssssnnsessssssssnssensssssssnsnssssesssssnsasses 42.538 58.014 8.118 108.670
Skuldir é gangvirdi

SkortstoGUr § SKUIABIEfUM .....coviiiiiieiieeeee et 8.238 - - 8.238
1N LT T T o o Y Y- | S - 905 - 905
Skuldir @ 8angVirdi ......ccevceervreeiniinieriseeinieeenrerceeesaeeane 8.238 905 - 9.143

i kjolfar skraninga félaga & markad & &rinu voru eignir ad fjarhaed 8.106 m.kr. fluttar Gr 2. prepi i 1. prep (2014: enginn flutningur). Engar
eignir voru fluttar dr 1. prepi i 2. prep 4 darunum 2015 og 2014.

Akvordun um prepaskiptingu eigna er tekin i lok hvers uppgjorstimabils.

Gangvirdi eigna og skulda

Gangvirdi eignar og skuldar er su fjarhaed sem haegt vaeri ad skipta a fyrir eign eda gera upp skuld i frjalsum vidskiptum milli adila, p.e.
ekki med naudungarsolu eda slitum. Verd a virkum markadi er besta visbendingin um gangvirdi og pegar pad liggur fyrir er pad notad af
samstaedunni til ad meta eignir og skuldir & gangvirdi. Ef verd @ markadi endurspeglar ekki raunveruleg og reglubundin vidskipti a
virkum markadi, eda ef verd er ekki adgengilegt yfir h6fud, er gangvirdi akvardad med pvi ad nota videigandi matsadferd.

Adferdir til pess ad dakvarda gangvirdi

1. prep: Gangvirdi dkvardad ut fré markadsverdi
Besta visbending um gangvirdi eignar eda skuldar vid upphaflega skraningu er vidskiptaverdid, nema gangvirdid megi akvarda med
samanburdi vid 6nnur markadsvidskipti eda grundvalla @ matsadferd par sem notadar eru breytur sem byggja &8 markadsupplysingum.

i sumum tilvikum er békfeert virdi eigna og skulda i skyringu 21 notad sem ndmundun & gangvirdi. betta er einfalt begar um er ad reda
handbart fé en er einnig notad vardandi skammtimafjarfestingar og lan til mjog lanshaefra gagnadila, svo sem lanastofnana, med
samningum par sem vextir eru svipadir eda jafngildir markadsvoxtum og Gtlanadhaetta samstaedunnar er litil eda engin.

i tilviki skradra og audseljanlegra hlutabréfa og skuldabréfa, tiltekinna afleidusamninga og annarra markadsverdbréfa er gangvirdi
reiknad beint Gt frd markadsverdi. bessir gerningar eru faerdir undir fjarmalagerninga og fjarskuldir & gangvirdi i efnahagsreikningi.

2. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum a grundvelli markadsupplysinga

i tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samstaedan tilteknum verklagsreglum og verdmatsadferdum til
pess ad fa fram gangvirdi a grundvelli eins mikilla markadsupplysinga og tilteekar eru. Medal verdmatsadferda er notkun nylegra
markadsvidskipta milli dskyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tiltak, visun i gildandi gangverd sams konar eignar eda skuldar,
nuavirdisgreiningu sjoédstreymis, verdmatslikon valréttarsamninga eda adrar vidteknar verdmatsadferdir sem markadsadilar beita vid
verdlagningu eignarinnar eda skuldarinnar.

Vardandi eignir og skuldir par sem ekki er fyrir hendi verd a virkum markadi er gangvirdi dkvardad med ymsum verdmatsadferdum.
betta @ einkum vid um afleidusamninga 4 tilbodsmarkadi, svo sem valréttarsamninga, skiptasamninga, framvirka samninga og éskrad
hlutabréf, en einnig ymsar adrar eignir og skuldir.
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22. brepaskipting gangvirdis, frh.

i flestum tilvikum er verdmatid byggt a freedilegum fjarmalalikonum & bord vid Black Scholes likanid eda afbrigdum pess. | peim
verdmatsadferdum felst einnig framvirk verdlagning og skiptalikon par sem beitt er nivirtu greidsluflaedi.

Gangyvirdi innldana med fostum binditima er reiknad med pvi ad ndvirda aeetlad greidslufledi @ grundvelli gildandi markadsvaxta
sambeerilegs binditima. Ad pvi er vardar innlan sem laus eru til Uttektar an fyrirvara er gangvirdid fjarhaedin sem til greidslu kemur vid
uttekt og svarar pad til bokfaerds virdis i efnahagsreikningi.

3. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum sem byggja ad miklu leyti & upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta ¢ markadi

i moérgum tilvikum liggja litlar eda engar upplysingar fyrir til Gtreiknings & gangvirdi. Algengasta verdmatsadferdin er nuvirding. Slikir
Gtreikningar byggja 4 daetludu framtidar sjédstreymi og videigandi avoxtunarkrofu. Avéxtunarkrafan aetti ad taka mid baedi af gildandi
markadsbreytum og 6vissu vardandi vaent stjédstreymi. [ slikum tilvikum eru notud innri likén og adferdir til pess ad reikna gangvirdi.
Slik likdn kunna ad vera tolfraedilegs edlis, byggja a ytri eda innri sdgu eigna og skulda med svipada eiginleika og/eda byggja 4 pekkingu
og reynslu samstadunnar. Til ad mynda er vaxtaalag a flest lan til vidskiptavina, sem baett er vid gildandi og edlilega vexti til pess ad na
fram videigandi avoxtunarkrofu, deetlad med pvi ad nota lanshaefismat og vaent tap vegna vanskila, sem fengid er dr likbnum sem
samstaedan notar.

Eiginfjargerningar sem eru ekki med skrdd markadsverd eru metnir med vidurkenndum adferdum og leidbeiningum alpjédastofnana. |
flestum tilvikum er innra virdi grundvollur verdmatsins, en adrir paettir & bord vid sjédstreymisgreiningu geta einnig haft ahrif &
nidurstédur.

Vid mat a gangvirdi fjarfestingareigna er studst vid mat stjornenda en pad byggir annad hvort a nylegum vidskiptum og tilbodum i
sambaerilegar eignir eda nuvirdingu eigna sem byggja a daetludu framtidar sjédstreymi og videigandi avoxtunarkrofu.

Hreyfingar @ eignum i 3. prepi, faerdar é gangvirdi Fjarfestingareignir Fjareignir Samtals

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Stada i ArsDYIUN oo e 6.842 28.523 1.276 1.667 8.118 30.190
Hrein gangvirGisbreyting ......ccoovvevvieeeviee e 422 1.091 5.857 (373) 6.279 718
VIBDBBLUL ..ottt 1.026 2.148 77 5 1.103 2.153
S8 et (843)  (25.503) (1.154) (23) (1.997)  (25.526)
Flutt i 3. prep 95 583 - - 95 583
Stada i ArsloK ..cccceeeiiiiiiiere et 7.542 6.842 6.056 1.276 13.598 8.118
Ahrif 6 heildarafkomu vegna breytinga d gangvirdi i 3. prepi koma fram i eftirfarandi lisum 2015 2014
HE@INAE VAXEATEKJUL .ttt ettt et e s ht e s et e st e e be e s bt e s ab e e st e e sbeesbeessbesateenbeesaesasesaseebeenaes 25 74
HE@INAE FJArMUNGEEKIUN ..eeiecieeiiecee ettt et e st e s te et e e te e s tae et eebe e beesaeeesseesteesseessaesssesaseenseasssesasesnseaseenses (20) (447)
ABTAE TEKSTIAITEKJUL 1evvieiiesiieeie ettt esiteete et et e st e st e sab e et e e bt e ste e st te e s teesteesseeaseesasesaseensaesseesasessseanseenbeensnansseensesnseans 708 2.322
Hreinn hagnadur af fjareignum til sOlu, eftir SKAtt ........c.eveiiiiiie e e 2.903 -
Hagnadur fardur i yfirlit um heildarafkomu .........cciviiiiniiiiiiiinniine s s ssssssnens 3.616 1.949
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22. brepaskipting gangvirdis, frh.

Bokfeert virdi og gangvirdi fjareigna og fjdrskulda sem ekki eru feerdar ¢ gangvirdi i samstaedureikningnum. Taflan inniheldur ekki
gangvirdi annarra eigna og skulda en fjdareigna og fjdrskulda.

Oinnleystur
2015 Bokfaert hagnadur
Fjdreignir sem ekki eru feerdar 6 gangvirdi verd  Gangyirdi (tap)
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [SIaNdSs ...........o.eeveviiieeeiieeeeeeeeeeeeeee s 48.102 48.102 -
LAN til IANASTOfNANA 1.ttt ettt sttt st b e et e teereens 87.491 87.491 -
[T IR V1o o 2 17 L = TR 680.350 688.196 7.846
Adrar fjareignir 4.581 4.581 -
Fjareignir sem ekki eru faerdar @ GangVirdi .......cccccceeeiiiiiciirnneiniiiissnnneseiescssssnesessssssssnsssssssssssnnnsasees 820.524  828.370 7.846
Fjdrskuldir sem ekki eru faerdar @ gangvirdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands 11.387 11.387 -
INNIAN Fra VIOSKIPTAVINUM ..oeieiiiiccece ettt ettt e et e s naesnaeeaseenaeesnnesaneensens 469.347 469.347 -
LENEAKA +.veoeeeee e eeeseeeseeeseeeseeeseseeseses e e s es e e ee e e seee e s seeesesesesaseeesesaees e s et et et s et eeeeee e s 256.058  264.839 (8.781)
RV LS LT 18- o TSN 10.365 10.365 -
Adrar fjarskuldir 38.667 38.667 -
Fjarskuldir sem ekki eru faardar @ angVir0i ......cccceeieiciircneeiiiiiiirnneniesiicsnsnseessssssssnnsesssssessssnesssssenns 785.824 794.605 (8.781)
2014
Fjdreignir sem ekki eru faerdar & gangvirdi
Handbaert fé og innstaedur hjad Sedlabanka (SIands ..........cccceverveieiveieeieieeieiie e 21.063 21.063 -
LAN il IANASTOTNANG ..ttt bbbt bbbttt st et nes 108.792 108.792 -
Lan til vidskiptavina .. ...  647.508 657.261 9.753
1N L= T T L =140 RSSO 3.514 3.514 -
Fjareignir sem ekki eru faerdar @ 8angVirdi ........cocevvereiiiiiiisnnneniiniinnnnniiiiiinneniissmsssessssnen 780.877 790.630 9.753
Fjdrskuldir sem ekki eru faerdar d gangvirdi
Skuldir vid lanastofnanir 0g Sed1abanka [SIANAS ...........ccovveveereveeeieeeeeeeeee et 22.876 22.876 -
INNIAN Fra VIOSKIPTAVINUM ..oeiiieiicce ettt st e et e et e e te e aaesnae e s e ensaesnneseneeneens 454.973 455.133 (160)
LANTAKE .veeteeiteete ettt ettt ettt ettt s a b et e e bt e s ht e et e e b e e b e e nhtesh b e e s be e be e bt enaaeeateebeebaenaee 200.580 197.115 3.465
RV L3214 18- o TSN 31.639 31.639 -
ADTAN TJATSKUIIT «veeneietecteeee ettt s e et e b e e e st e s b e e beesbeessaessbeenbeenseenseesnsesnseenseensns 39.032 39.032 -
Fjarskuldir sem ekki eru faerdar @ gangvirQi ......ceeeeeeeereeereeeneeeeeeeeennes .. 749.100 745.795 3.305

Fjareignir og fjarskuldir bera i flestum tilvikum breytilega vexti. Eignir sem ekki bera breytilega vexti eru metnar til gangvirdis med 2.
preps adferdum par sem byggt er & markadsupplysingum um vexti.

ibudarlan eru metin med nuvirdisadferd par sem avoxtunarkrafan byggir 4 vaxtakjorum fyrir ny ibidarlén dsamt dlagi vegna vedstddu.
Lan i vanskilum eru sett fram & bdkfaerdu virdi par sem azetludu greidslufleedi samkvaemt lanasamningi er ekki vaenst. bessi i stad eru
bau nidurfaerd i samraemi vid datlad endurheimtuvirdi. Onnur lan, p.a.m. Ian til fyrirtaekja, eru sett fram & bokfaerdu virdi par sem pau
eru almennt med styttri liftima en ibudarlan og vaxtadhaetta vegna peirra er pvi takmoérkud.
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Afleidusamningar Nafnverd Gangyvirdi

2015 tengt stodu Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmidlasamningar, OSKIAGIK .......cccueeiiiieiiiie et e et ree e e e e eeae e e aae e sbaeesraeeenees 49.435 231 287
Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar, dskradir .. 103.369 1.948 710
Skiptasamningar med skuldabréf, OSKIAGIr .........cccueeiiiiii ittt e 3.811 43 28
Skiptasamningar med hlutabréf, GSKIAGir ........ccueviiriieiieciecece e 13.099 178 1.934
Valréttarsamningar, OSKIAGIT ........ccviiiiiiiiiiieienee ettt st 66 1 34
AflQIGUSAMNINGAT ...eeeeeiiiiiiineeiiieiiinrneeereiesessnnresssesssssansessssssssssnessssssssssnsssssssssssnsnessssssssssnsassssssssnns 169.780 2.401 2.993
2014

Framvirkir gjaldmidlasamningar, OSKIAGIr ........covveiiiiiiniiiiieeeee e 17.625 63 172
Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar, dskradir .. 21.961 215 271
Skiptasamningar med skuldabréf, OSKradir .........cccviriiiiiiiiiiiiie e 3.976 40 34
Skiptasamningar med hlutabréf, GSKrAGir ........ccovevieeieeiiecece e 6.942 230 397
Valréttarsamningar, OSKIAGIT ........coviiiiiiiiiiiieine ettt st 475 478 31
Afleidusamningar 50.979 1.026 905
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23. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignir sem falla undir j6fnunarsamninga eda sambeaerilega samninga sem beita mad dn skilyrda

Eignir sem falla undir
jofnunarsamninga

Jofnunarmoguleikar
sem ekki eru feerdir i
efnahagsreikningi

Eignir Skuldir Eignir eftir Eignir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun 4 moti eignir i Motteknar tillit il falla undir eignir i
i efnahags- eignumi efnahags- Fjar- ved-  jofnunar- jofnunar  efnahags-
2015 reikningi efnahag reikningi skuldir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf vidskipti .................. 22.100 (490) 21.610 (4.929) - 16.681 - 21.610
AfleiGusamningar ........ccoeeveeeveecveenennne 964 - 964 (400) - 564 1.437 2.401
Eignir samtals .......ccccceviiiiiinnnnniinnnnes 23.064 (490) 22.574 (5.329) - 17.245 1.437 24.011
2014
Ofug endurhverf vidskipti .................. 10.044 - 10.044 (8.238) - 1.806 - 10.044
Afleidusamningar ........ccoeceevcveeiieennenne 117 - 117 (1) - 116 909 1.026
Eignir samtals 10.161 - 10.161 (8.239) - 1.922 909 11.070
Fjdrskuldir sem falla undir nettunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita ma dn skilyrda
Jéfnunarmoguleikar
Skuldir sem falla undir sem ekki eru faerdir i
jéfnunarsamninga efnahagsreikningi
Skuldir Eignir Skuldir eftir Skuldir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun 4 moti skuldir i Afhentar tillittil  falla undir skuldir i
iefnahags- skuldumi efnahags- Fjar- ved-  jofnunar- jofnunar  efnahags-
2015 reikningi efnahag reikningi eignir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf vidskipti .................. 4.929 - 4.929 (4.929) - - - 4.929
Afleidusamningar .....c..ccovceeveveenieennnne 400 - 400 (400) - - 2.593 2.993
Skuldir samtals .......ccccceeeiriiiiiunennnns 5.329 - 5.329 (5.329) - - 2.593 7.922
2014
Ofug endurhverf vidskipti .................. 8.238 - 8.238 (8.238) - - - 8.238
Afleidusamningar .....c..ccoveveveveerieennnne 1 - 1 (1) - - 904 905
Skuldir samtals .......cccccveeiiiiiiiiunennnns 8.239 - 8.239 (8.239) - - 904 9.143

Ndanar er greint fra reikningsskilaadferdum vegna jofnunar fjareigna og fjarskulda i skyringu 54.

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2015 34

Fjérhaedir i milljionum krona




SKYRINGAR VID SAMSTADUREIKNINGINN

24. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

Hlutdeild samstaedunnar i helstu hlutdeildarfélogum 2015 2014
Audkenni hf., BOrgartUiini 31, REYKJAVIK .......cceerueereeriiriieitieseesteesteeteesteeseeeseeseesaeesaeesseesaeessseesseesseessnsssseensesnsenns 22,4% 20,9%
Bakkavor Group Ltd., West Marsh Road, Spalding, Lincolnshire, Bretlandi ..........cccceeeviieeiiieciiiie e 46,0% 46,0%
Farice ehf., SMAratorgi 3, KOPAVOEi .....cccuierieeriieii e eiiesteste et ettt e seee st e e teesteeseeessteesteeseesseesseessseesseeseessnesnsannses 39,3% 39,3%
Klakki €hf., ArmUIA 1, REYKIAVIK «..cuveveieieiieiiieieieieieie ettt sss sttt st et ss st st st ssse st tesesstenana - 31,8%
Reiknistofa bankanna hf., Katrinartlni 2, REYKJAVIK .......c.ecveeueeiiiiiieriececte ettt 23,0% 21,7%
Reitir fasteignafélag hf., Kringlunni 4-12, ReYKJaViK ..........ccceiririiinininiiininceeceecse et - 25,6%
SIMINN hf., ArMUIA 25, REYKIAVIK c..v.viviieieeeeieeeieee ettt ettt ettt sttt s ettt seseesenanes - 38,3%
Urridaland ehf., Laugavegi 182, Reykjavik 41,4% 41,4%

220 Fjordur ehf., Fjardargotu 13-15, HafnarfjOraur .......ccuecieeeece ettt e e s e nes 38,5% -

Fjdrfestingar i hlutdeildarfélogum

Ry Lo T 15 )V 1V L3 S 21.966 17.929
LVATs L o= L OO OO OO PO ORUPOSU PP PTPPTPRRRPPN 262 7.557
N T SR (611) (16)
FIUENINEUI ettt ettt et ettt e bt e s at e sat e sabe e beesheesabeea b e e st e et e e st e s st e eateenbeenbeesatesabeesbeenbeesasesabennnas (6.458) (2.636)
S1A cevreeeee ettt ettt e et s et ettt ettt e et e st et eee et et e e e et s re s et s e s ne s ee et es st es et esereeeenereenanen (17.148)  (4.603)
(178) 237

29.466 3.498

27.299 21.966

Détturfélag bankans, BG12 slhf., hefur metid eignarhlut sinn i hlutdeildarfélaginu Bakkavor Group Ltd. samkvaeemt hlutdeildaradferd, ad
teknu tilliti til virdisryrnunar. [ jandar 2016 seldi BG12 allan eignarhlut sinn i Bakkavor Group Ltd., sem vard til pess ad eignarhluturinn
var endurmetinn i arslok 2015 og endurspegladi pa s6luverd ad fradregnum um solukostnadi. Virdishakkun eignarhlutarins @ arinu nam
20.845 m.kr. og er faerd sem hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga i yfirliti um heildarafkomu samstaedunnar 4 drinu 2015. Eignarhlutur
Arion banka i BG12 er 62% og pvi er faerd hlutdeild minnihluta ad fjarhaed 7.921 m.kr. i yfirlit um heildarafkomu vegna framangreindrar
virdisbreytingar. Hagnadur hluthafa Arion banka vegna virdisbreytinga & hlutnum nam 12.924 m.kr. 4 arinu 2015.

i addraganda skraningar Simans hf. seldi bankinn um 10% eignarhlut i félaginu og rim 20% i tengslum vid skraningu félagsins 4 Nasdaq
islandi i oktéber. Heildarahrif & yfirlit um heildarafkomu samstaedunnar var 4.185 m.kr. Eftirstaedur eignarhlutur er flokkadur medal
fjarmalagerninga i arslok.

i jantar seldi bankinn 3,5% eignarhlut i Reitum fasteignafélagi hf. og 13,3% eignarhlutur var seldur i tengslum vid skraningu félagsins &
Nasdaq islandi i april. Heildarahrif & yfirlit um heildarafkomu samstaedunnar & fyrri helmingi arsins var 4.224 m.kr. Eftirstaedur
eignarhlutur er flokkadur medal fjdarmalagerninga i arslok.

Dotturfélagid Eignarhaldsfélagid Landey ehf. stofnadi dsamt 6d8rum félagid 220 Fjérour ehf. til ad halda utan um 3akvednar
fjarfestingareignir.

Bankinn seldi eignarhlut sinn i Klakka ehf. & arinu. Ahrif & yfirlit um heildarafkomu voru éveruleg.

Samstaedan feerir fjarfestingar i hlutdeildarfélogum samkvaemt hlutdeildaradferd ad teknu tilliti til mogulegrar virdisryrnunar.
Virdisryrnunarprof byggir @ matsadferdum stjéornenda og adsetlunum, s.s. EBITDA margfaldara. Slik nalgun geeti mogulega gefid
nidurstodu sem veeri mjog frabrugdin bokfaerdu virdi en stjérnendur alita virdi eignanna ad teknu tilliti til virdisryrnunar raunhafara
midad vid ndverandi markadsadstaedur.
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25. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir skiptast i fjora flokka: vidskiptavild, innvidi, vidskiptatengsl og tengda samninga og hugbunad. Vidskiptavild myndast
vid kaup a détturfélogum. Innvidir, vidskiptatengsl og tengdir samningar myndast i formi yfirverds i tengslum vid kaup a starfsemi
dotturfélaga, en hugbunadur a sér uppruna i kaupum a hugbunadarleyfum og vid upptéku hugbunadarins i rekstri samstaedunnar.

Undir lok arsins 2014 keypti Valitor Holding hf. donsku félagasamstaduna AltaPay A/S. Med kaupunum styrkti Valitor st6du sina til
frekari uppbyggingar starfsemi @ Nordurldondum a svidi netvidskipta. Oefnisleg eign ad fjarhaed 4.217 m.kr. var eignfaerd vid kaupin og
var su eign einkum tilkomin vegna pekkingar starfsmanna AltaPay A/S og vidskiptataekifaerum sem félust i 6rt vaxandi markadi og
samlegBardhrifa med starfsemi Valitor til framtiGar. Sjédstreymisadferd var beitt vid utdeilingu @ kaupverdinu nidur & einstakar
adgreinanlegar eignir, par sem byggt var a rekstrarspam stjérnenda AltaPay A/S. Upphafleg Utdeiling var tekin upp a arinu 2015, eins og
heimilt er innan ars fra kaupum. Leiddi su upptaka til ad 506 m.kr. var uthlutad & Vidskiptavild i stad Vidskiptatengsla og tengdra
samninga.

Innvidir, sem eignfeerdir eru sem oefnisleg eign, tengjast tveimur starfspattum bankans, p.e. eignastyringu i bankanum sjalfum og
détturfélagi hans Stefni hf. og kreditkortastarfsemi i Valitor holding hf., sem er détturfélag bankans. i badum tilvikum byggir starfsemin
4 dralangri uppbyggingu pekkingar og kerfa par sem lagdur hefur verid verdmaetur grunnur ad framtiGarvexti. Vir8isryrnunarprof er
framkvaemt arlega eins og lyst er hér a eftir.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar tengjast dotturfélogum og annari starfsemi sem bankinn hefur keypt eda yfirtekid. Eignin byggir 4
peim forsendum ad vidskiptatengsl og samningar leidi af sér reglulegar greidslur og tekjur hja vidkomandi rekstrareiningum. Umraedd
starfsemi tengist ad mestu einstaklingsvidskiptum fra SPRON en einnig vidskiptasambondum hja Okkar liftryggingum. Framkveemd eru
virdisryrnunarproéf a vidskiptasambondum en tengdir samningar eru nidurfaerdir yfir 5 ara timabil.

Hugbunadur samanstendur af keyptum hugblnadarleyfum og eru pau eignfeerd & kostnadarverdi dsamt kostnadi vid ad taka pau i
notkun. Hugbunadarleyfi sem eignfaerd eru sem defnislegar eignir eru afskrifud 4 nytingartimanum, sem daetladur er 3-10 ar.

Vidskipta-
tengsl
Vidskipta- og tengdir Hug-
2015 vild Innvidir  samningar bunadur Samtals
Stada { ArshYJUN (oo 2171 3.046 1.539 2.840 9.596
ViBbaetur 0g tilfaarsIUr .......cccueeeececee e 506 - (435) 530 601
Vidbaetur, inNri Prounarvinna ........cooeeeeeeieenieeneenee e esree e s - - - 289 289
Gengismunur . (270) - (40) (57) (367)
NTGUITEEISIA it - (25) (2) - (27)
AFSKITEE oottt sttt s - - (208) (599) (807)
OEfNISIEEAr @IZNIF c.eeveveeeereerrereereresteseeeeseseesesesesessesesesessesessssessssesesassensans 2.407 3.021 854 3.003 9.285
2014
ST T AISDYIJUN ettt e e saaeenaees - 3.075 1.144 1.164 5.383
AUKNING VEENA SAMIUNA ..eeiivviieiiieeiiieeesiteeesieeesteeesseeesseeesseeesseeesssaeeenssens 2.171 - 598 1.448 4.217
VIBDBBEUL ..ttt ettt - - - 562 562
Vidbaetur, innri préunarvinna ... - - - 41 41
NIGUITEEISIA 1.ttt e e e e e e ear e e sbree e nneeeenneeenns - (29) - - (29)
AFSKITEE 1.ttt ettt ettt st - - (203) (375) (578)
OefNISIEEAr @IZNIF c.eevererereerreriereeetereeesesessessesesessesessesessesessesessssesessssessens 2,171 3.046 1.539 2.840 9.596

Virdisryrnunarprof
Adferdafraedin vid virdisryrnunarpréf a innvidum byggir 8 notkun navirdingarlikans par sem tekid er mid af ahrifapattum sem leida af
rekstrinum og umhverfi hans.

Likanid sem notad er til pess ad dkvarda endurheimtanlega fjarhaed er vidkvaemast fyrir breytingum a spam um hagnad sem verdur til
radstofunar fyrir hluthafa a hverju fimm ara timabili, avoxtunarkrofu og breytingar a vaxtastigi. Nidurstada slikrar greiningar var su ad
27 m.kr. vir@isryrnun var faerd 4 arinu 2015 (2014: 29 m.kr.).
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25. Oefnislegar eignir, frh.

2015 2014
Avéxtunarkrafa og vaxtarstig Avéxtunar Vaxtar Avéxtunar Vaxtar
krafa stig krafa stig
o F= g T T AV T = TSRS ROPSPRPRN: 12,6% 2,5% 14,7% 2,5%
[ ETe 111 e T o = 1 =T £ =T 0 APPSO PURN 12,6% 3-25% 14,7% 3-14%
26. Skatteign og skattskuldir 2015 2014
Eignir Skuldir Eignir Skuldir
SKATEUL BISINS .ttt ettt ettt et e st e st e e e e sbeesaeesabeesbeesaeessbesnneenne - 3.272 - 4.499
Frestadur SKQTTUN ......ooieeieeeeeee e e et 205 1.650 655 624
Skatteign og skattskuldir ..........ccccvvvuerivieeiniseiiineeinineenn. . 205 4.922 655 5.123
Uppruni frestadrar skatteignar og skattskuldbindingar
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri mynt .......ccccceviiiniiinininnieeee 4 (222) 7 (205)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir .........cccocceeveerieeceeece e 101 (271) 95 (333)
FJAP@IBNIT <.ttt bbb 494 (1.171) 564 -
ADrar eignir 08 SKUIAIN .....cvieieeiecece e te e st e e e aeeteenneesneeeans 256 (495) 188 (529)
Frestun innlausnar @ MyNtgeNZISMUNI .....cevueerierierieeieere ettt ettt e e s - (141) - (78)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap ..ooveceeceecieceee e - 322 -

855 (2.300) 1.176 (1.145)

Innbyrdis jofnun frestadra skatteigna vid frestadar skattskuldir somu skattadila ........... (650) 650 (521) 521

Frestud skatteign og skattskuldbinding .........ccccceeecvveeeiiiiiiiniseeniniccinneeesesccsnneeesenenns 205 (1.650) 655 (624)

Félog i samstaedunni eiga yfirfaeranlegt skattalegt tap sem jafngildir skatteign ad fjarhaed 546 m.kr. (31.12.2014: 726 m.kr.), sem ekki er
faerd til eignar i samstaedureikningnum vegna dévissu um mogulega nytingu tapsins.

Breyting Feert Feert
Breytingar d frestadri skatteign og skattskuldbindingu vegna yfir gegnum
2015 Arsbyrjun kaupa/sélu eigid fé rekstur Arslok
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri mynt ..........cccoveviieiieeieecceeceecee s (198) - equity (20) (218)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir .........cccooceevvienvenienneennes (238) - - 68 (170)
=1 = ST 564 - - (70) 494
AJrar eignir 0 SKUIAIr ....cccueiviiiiirieeeceeee e (341) - (1.171) 102 (1.410)
Frestadur myntgengismunur .... (78) - - (63) (141)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap ..ocovceevieriiniece e 322 - - (322) -
Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu ..........ccccceeceuveeeeennnee. 31 - (1.171) (305) (1.445)
2014
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri mynt ........ccccoevveveeniienienieenceneennens (187) - - (11) (198)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfjarmunir .........cccccceevveeveiieeieenns (1.626) 1.102 - 286 (238)
| L1 = {0 1 PRSPPI 580 - - (16) 564
Adrar eignir og skuldir . 424 (458) - (307) (341)
Frestadur MynteNngiSMUNUL .......covcvevveriieeneeseesieeieesieeseeseesaeeneeesaeesaneens 79 - - (157) (78)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap .....ccceeeeveeeciie e 322 - - - 322
Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu .........ccccceeevneenernnnne. (408) 644 - (205) 31

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2015 37 Fjérhaedir i milljionum krona




SKYRINGAR VID SAMSTADUREIKNINGINN

27. Adrar eignir 2015 2014
Fastafjarmunir til SOlu 08 aflOg0 STArTSEMI c..eevueieeiecice et te et e e e s anesnes 5.082 3.958
Varanlegir reKSTrarfiArMUNIL .........ooi e e ee e e e e e e e et e e s tae e e tae e e sbeeessteeeansaeeassaeeasseeeanseeennns 6.766 7.080
RV X o= L L0 TRR 2.433 2.474
OUPPEETT VEIGDIETAVIGSKIPLE cv.vvivveieieieieieiieee ettt ettt ettt et e ettt et et eb et et e s sesesesssesesesese st sttt st s et et et es st esessaesetans 685 138
VIMISAE @INIT vvveeveeteeeeeeee ettt sttt et e st te ettt e st e et s s et et et et s e s e ss et ss e et et et e ae e et et e e s ee st et ses et esesnaneeeesaen 2.612 1.836
XL T =T S 17.578 15.486

Stor hluti fastafjarmuna til solu og aflagdrar starfsemi, er fasteignir sem samstaedan eignadist i kjolfar pess ad gengid var ad vedum hja
fyrirtaekum og einstaklingum.

Varanlegir rekstrarfjdrmunir Taeki og Samtals Samtals

Fasteignir  bunadur 2015 2014
Upphaflegt kostnadarverd i Arsbyrjun .........eecveeceececceee e 6.214 6.211 12.425 10.904
VIGDBEEUL .ttt ettt ettt e st e sate st e e be e be e satesabeenbeebeeaeenanas 2 709 711 1.866
SEIE OF FIULE +rvveeververeeeeeeeeeeeeeeeeseeeesestesesessessseesesessesaeeeseseeseseseesesseseseeseneseesaneereneseaneresenens (65) (168) (233) (335)
Upphaflegt kostnadarverd i Arslok ..........ccceveveriiiiinininiiieeneece e 6.151 6.752 12.903 12.435
Uppsafnadar afskriftir i Arsbyrjun .......ocooioiiniiie s (1.408) (3.947) (5.355) (3.961)
AAFSKITEAB cvvrvevereveeeeseeeesessese e eeese e sese e s eeeseseeseseseseseesesaseane s esene e sese e saeseseseeseseeseseesenenaees (149) (700) (849)  (1.456)
Selt og flutt 12 55 67 62
Uppsafnadar afskriftir i Arslok .........ccceeceeeiiiiiciieecccce e (1.545) (4.592) (6.137) (5.355)
Varanlegir rekstrarfifarmunir ........ccccccceeeieiiiiiirneneicccsnnneennnnan. 4.606 2.160 6.766 7.080

Fasteignamat nam 4.603 m.kr. i drslok (31.12.2014: 4.781 m.kr.). Vatryggingarmat fasteigna nam 9.597 m.kr. i arslok (31.12.2014: 9.479

m.kr.).

28. Adrar skuldir 2015 2014
RV Lo 1 T o1 = 1] (U] o L1 OSSP 23.296 20.909
Skuldbinding vegna uppgerdra SENEZISIANA .......cocuiiiiiiiiirie ettt st b e et staesaeas 2.882 2.791
OUPPZETT VErGDIETaVITSKIDTI .....vveveieeereeseeieeeeteeseeeee ettt et st ee st et s et es st s st s ssssesee s et es s e eet st s eeseestssasessesseneneesseaes 754 217
Tryggingarsjodur innstaedueigenda 08 fJArTESTA .....ivviii ettt sane e 2.873 2.880
LR dl T2 10 S - PSS 2.574 2.402
FJArMAgNSTEKJUSKATEUN ..eeeiiiiiiiiieiie ettt ettt ettt et e st e s bt e be e saeessaeesbeesbe e seessaeenseenseeseesasesaseenbennsen 1.643 1.507
Sérstakur skattur @ fHArmMAIAfYIIrtaEK ...eee e st e e aaeaans 2.811 2.688
VINSAE SKUITIF woocvrveeeea ettt et e etk 12.628 13.796
XL Tt LT[ 1T 49.461 47.190
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29.

30.

Lantaka Loka- Greidslu-

Utgefid  gjalddagi  skilmalar Vaxtakjor 2015 2014
Sértryggd skuldabréf i ISK .................. 2012 2015 Alokadegi Fastir 6,50% ........c.cccooevrevrvevveerenrennn. - 14.493
Sértryggd skuldabréf i ISK .. 2013 2019 Alokadegi Verdtryggt, fastir 2,50% ... 4.483 4.508
Sértryggd skuldabréf i ISK .................. 2014 2021 Alokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% ................. 5.096 1.134
Sértryggd skuldabréf i ISK .................. 2015 2022 Alokadegi Fastir 6,50% ........c.cccovevrererererrererennns 7.737 -
Sértryggd skuldabréf i ISK .................. 2014 2029 Alokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% ................. 15.279 5.232
Sértryggd skuldabréf i ISK .. 2005 2033 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 3,75% ... 17.108 17.428
Sértryggd skuldabréf i ISK .................. 2012 2034 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 3,60% ................. 2.249 2.541
Sértryggd skuldabréf { ISK .................. 2008 2045 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 4,00% ................. 6.182 6.165
Sértryggd skuldabréf i ISK .................. 2006 2048 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 3,75% ................. 77.916 77.557
SErtrygg0 SKUIdADIES .......cciiiuiiiiiiiiiiiitrr s aa e s ae e 136.050 129.058
Ovedtryggd skuldabréf i NOK ............ 2013 2016 Alokadegi Breytilegir NIBOR +5,00% ............... 1.547 8.478
Ovedtryggd skuldabréf { EUR ............. 2009 2018 Jafnar gr. Breytilegir EURIBOR +1,00% ........... 1.177 1.714
Ovedtryggd skuldabréf i ISK .............. 2010 2018 Jafnar gr. Breytilegir REIBOR +1,00% ............. 1.600 2.130
Ovedtryggd skuldabréf { EUR ............. 2015 2018 Alokadegi Fastir 3,125% .......ccceevrererrererenennnnns 43.350 -
Ovedtryggd skuldabréf i NOK ................. 2015 2020  Alokadegi Breytilegir NIBOR +2,95% ............... 11.900 -
ULZefin SKUIAADIET .......cceeeeeereieiieeietetsteseeseestse st sasse e e st st sss e e e se st et st st s se e e s st st st sssssas st anesesssssasessnnstssssasanens 59.574 12.322
Sedlabanki islands, vedtr., fjsimynt ... 2010 2022 Alokadegi Breytilegir, LIBOR + 3,00% .............. 56.024 55.102
VIXIAUEBATA ..ttt ettt sttt sttt et e e bt e s a b e et e e bt e e heeeateea b e e b e e sht e e a b e e be e bt e nhteeabeeateebeenaaenaee 4.081 3.186
ONNUE TANTAKA ...ttt a bbb b e b e b e b e bbb et et et et et et et et et s s sseseasae e se s e e s s s s s sesene 329 912
ONNUE AN / VIXIAUEZATA «..veueereeeeereeeeeeerteieeeeseetestestesesesssesessessessessesesssssessessestessssesssssessensensessssessessesssssessesessssen 60.434 59.200
16T 1 256.058  200.580

Bokfaert virdi skradra skuldabréfa var 196.927 m.kr. i drslok (31.12.2014: 140.721 m.kr.) og markadsvirdi peirra var 205.720 m.kr.
(31.12.2014: 137.715 m.kr.).

Samstaedan keypti eigin skuldir ad fjarhaed 10 ma.kr. d drinu 2015 (2014: 20 ma.kr.). Rekstrarahrif voru dveruleg.

Vikjandi lan Loka- Greidslu-

Utgefid  gjalddagi  skilmélar Vaxtakjor 2015 2014
Eiginfjarpattur B, fjiolmynt ................. 2010 2020 Alokadegi Breytilegir, EURIBOR/LIBOR +5,00% 10.365 31.639
RV 1L T o N T T 10.365 31.639

i lok mars greiddi bankinn upp 10 ma.kr. af vikjandi laninu fra Fjarmala- og efnahagsraduneytinu. P4 greiddi bankinn sambzerilega
fjarhaed fyrirfram i lok juni. Arion banki stefnir ad pvi ad greida eftirstaeda vikjandi skuld pegar adsteedur eru hagstaedar.
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31. Vedsettar eignir

Vedsettar eignir vegna lantéku 2015 2014
Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna [aNtOKU .........c.eeeiiiiiiiiiecee e 222.046 233.191
Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna lana fra lanastofnunum og skortstodu 21.611 17.973
Eignir vedsettar vegna IANTOKU ........ccccueiiiiiiiiiiiiiiiiiiienc e s s aae s e nes 243.657 251.164

Samstaedan hefur sett eignir ad vedi vegna lantoku, baedi vegna sértryggdrar skuldabréfautgafu og annarrar skuldabréfadtgafu auk
ldnasamninga. Samanlagt virdi vedsettra eigna var 222 ma.kr. i lok ars (31.12.2014: 233 ma.kr.). Vedsett lan samanstanda af vedlanum
til einstaklinga dsamt lanum fasteignafélaga, verslunarfyrirtaekja, idnadar- og orkufyrirtaekja. Bokfaert virdi lantokunnar var 192 ma.kr. i
lok arsins (31.12.2014: 184 ma.kr.)

Eignir eru fyrst og fremst vedsettar @ méti lanum sem tekin voru i tengslum vid kaup a viokomandi eignum. par skera tveir atburdir sig
Ur. Lanasafn var keypt af Sedlabanka islands i tengslum vid endurfjarmégnun Arion banka hf. 8. jantar 2010 og ibidalanasafn var keypt
af Kauppingi hf. sem er vedsett 8 méti sértryggdum skuldabréfum sem Kaupping hf. gaf Gt en Arion banki hf. yfirtok i arslok 2011.

Samstaedan hefur vedsett skuldabréf vegna skammtimalana fra Sedlabanka islands og vegna skortstédu tengdri skiptasamningum, til ad
verjast markadsahaettu vegna vidkomandi eigna.

32. Eigid fé

Hlutafé og yfirverdsreikningur hlutafjar

Samkvaemt sampykktum Arion banka hf. er heildarhlutafé bankans 2.000 m.kr. ad nafnvirdi par sem hver hlutur nemur 1 krénu.
Handhafar almennra hlutabréfa eiga rétt a ardi samkvaemt adkvordun adalfundar hverju sinni og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut a
hluthafafundum.

Nafnverd 2015 Nafnverd 2014
ULEEFIB NIULATE ..ottt ettt ettt s e sssnasannes 2.000 75.861 2.000 75.861

Yfirverdsreikningur hlutafjar samanstendur af greidslum hluthafa umfram nafnverd fyrir hlutabréf sem gefin eru ut af Arion banka hf.

Varasjodir 2015 2014
LOGDUNGINN VATASJOOU ..couviiiieeiieiiieeite ettt ettt ettt et st e sate s bt e be e s bt e sabesabeebe e bt essbessbesaseenbeesaeesasessbesnbeesaeesssanssas 1.637 1.637
Varasjodur fJAreiNa Lil SOIU ....ccueicueiiieeicceeceee et e st e et e et e s e e e e e et e e aeesaaeereeenre e reesrneerreenteenes 2.903 -
bydingarmunur vegna reikningsskila détturfélaga i erlendri mynt .........ccccoiviiiiiininiiiineee e 8 (5)
VAFASJOON ceeeeierrereeeeiieisrsnneesiesessssnesssssessssnssessssssssnsssssssssssssssasssssssssnsessssssssssnessssssssssnssssssessssnsassssssssssnsessssssssnns 4.548 1.632
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ADRAR UPPLYSINGAR
33. Logfraedileg malefni

Samstaedan hefur markad sér stefnu og komid upp ferlum til pess ad halda utan um l6gfraedileg agreiningsefni. begar faglegrar
radgjafar hefur verid leitad og fjarhaed hugsanlegs taps hefur verid deetlud med raunhaefum haetti gerir samstaedan radstafanir til pess
ad taka mid af hugsanlegum neikvaedum ahrifum agreiningsmalunum & fjarhagsstédu hennar. | peim tilvikum pegar talid er ad pad geti
skadad malstad samstaedunnar ad upplysa um mogulegar fjarhaedir i tengslum vid malaferli, pa er pvi sleppt. | arslok voru nokkur
agreiningsmal sem samstaedan a adild ad dleyst.

Ovissar skuldbindingar
Rannsoknir og malaferli vegna meintra brota a samkeppnislogum

Samkeppniseftirlitid (SE) hefur hafid formlega rannsékn @ meintri misnotkun @ meintri sameiginlegri markadsradandi st6du priggja
steerstu bankanna, par med talid Arion banka hf. Rannsdknin hofst vegna kvartana arid 2010 fra BYR hf. og MP banka hf. Kvartanirnar
fra BYR hf. og MP banka hf. varda skilmala ibudalana bankans, sem samkvaemt kvértununum, hindra einstaklinga i pvi ad faera vidskipti
sin til annarra banka og hamla pannig samkeppni. Umfang rannséknarinnar og utkoma malsins er enn Oviss, sem og hver ahrifin a
samstaeduna verda. Komi til pess ad nidurstada SE verdi & pann veg ad samstaedan hafi brotid samkeppnislog geeti pad haft i for med
sér sekt.

i april 2013 sektadi SE Valitor um 500 m.kr. fyrir ad misnota markadsradandi stodu & kortamarkadnum og fyrir ad brjéta skilyrdi sem SE
hafdi adur sett félaginu med akvordun. Valitor &fryjadi dkvérduninni til Afryjunarnefndar samkeppnismala. | oktéber 2013 stadfesti
afryjunarnefndin dkvordun SE. Valitor bar dkvordunina undir démstéla. Med démi uppkvednum i mai 2015 hafnadi héradsdémur ad
ogilda akvordunina en féllst 4 roksemdir Valitors um ad laeekka sektina i 400 m.kr. Déminum hefur verid afryjad til Haestaréttar. Gert er
rad fyrir ad malid verdi flutt i Haestarétti og ddmur uppkvedinn a arinu 2016.

i juni 2013 stefndi Kortapjonustan ehf. Arion banka hf., islandsbanka hf., Landsbankanum hf., Borgun hf. og Valitor hf. og krafdist
skadabdta ad fjarhaed um 1,2 ma.kr. auk vaxta, vegna tjons sem Kortapjonustan ehf. telur sig hafa ordid fyrir vegna brota félaganna a
samkeppnislégum. Bankinn hefur skilad greinargerd i malinu og gerir krofu um syknu a@ kroéfum Kortapjonustunnar ehf. Démsmalinu
hefur verid frestad par til ddmkvaddur matsmadur hefur lokid vid ad meta zetlad tjéon Kortapjénustunnar hf.

Madlaferli vegna skadabdta

Fyrrverandi forsvarsmadur BM Vallar hf. og Lindarflét ehf. hafa hofdad tvé mal @ hendur bankanum til greidslu skadabota.
Skadabdtakrofur stefnenda eru samtals ad fjarhaed rumlega 4 ma.kr. auk vaxta. Stefnendur byggja a pvi ad bankinn hafi valdid peim,
sem hluthéfum i BM Valld og Fasteignafélaginu Artini, tjéni med pvi ad hafa stadid i vegi fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu
félaganna og par med knuid félogin i gjaldprot. Bankinn telur meiri likur en minni & ad hann verdi syknadur af krofum stefnenda i
badum malunum og hefur pvi ekki faert varidarfeerslu vegna pessa.

Onnur légfraedileg dlitaefni
Malaferli vegna verdtryggdra lana

Nylega hafa verid rekin prji mal fyrir ddmstélum par sem reynt hefur & alitamal vardandi verdtryggingu lana. | stuttu mali hefur
agreiningur malanna snuid ad pvi annars vegar hvort skilmali skuldaskjals um verdtryggingu feli i sér ésanngjarnan samningsskilmala og
hins vegar hvort heimilt hafi verid ad mida vid 0% verdbdlgu i Gtreikningi lanveitanda & lantékukostnadi. islenskir démstélar dskudu eftir
radgefandi alitum fra EFTA domstélnum vardandi nokkur alitaefni i tveimur malanna og birti EFTA démstodllinn radgefandi alit sin 28.
agust og 24. névember 2014. Med démum fra 6. febriar 2015 leysti héradsdémur Reykjavikur Gr tveimur ofangreindra mala. | badum
mélum var fallist 4 malatilbinad lanveitanda. | framhaldi af pvi afryjudu lantakar malum sinum til Haestaréttar. Med démi Haestaréttar
fra 13. mai 2015 (mal nr. 160/2015) sagdi rétturinn ad verdtryggingarskilmali teldist ekki dsanngjarn samningsskilmali. Auk pess sagdi
rétturinn ad lanveitandi hefdi fullnaegt upplysingaskyldu sinni vardandi 1anid sem &agreiningurinn stéd um. Haestiréttur féllst pvi a
malatilbunad lanveitanda vardandi baedi alitamalin. Med domi Haestaréttar fra 26. névember 2015 (mal nr. 243/2015) var sama upp a
teningnum pegar lanveitandi var syknadur af kréfu lantaka i mali sem fjalladi ad miklu leyti um somu alitaefni og fjallad var um i
fyrrgreindum domi réttarins. Bankinn veit til pess ad a.m.k. eitt mal sé rekid fyrir ddmstélum sem vardar alitamal um verdtrygginguna.

Samstaedan hefur hvorki faert varudarfaerslu vegna domsmala um verdtrygginguna i baekur sinar, enda telur bankinn ad litlar likur séu
til pess ad domstdlar taki undir malstad lantaka i slikum malum.
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33. Logfraedileg malefni, frh.

Ovissa vardandi bokfaert virdi gengistryggdra lana

A &rinu 2015 var aframhaldandi 6vissa um erlend lan. Samstaedan fylgist ndid med démum sem varda baedi samstaeduna og adra til
pess ad endurbaeta nidurfeerslur sinar vegna erlendra lana. P alitamal vardandi erlend lan hafi skyrst & drinu, stendur samstaedan enn
frammi fyrir nokkurri 6vissu vardandi slik 1an, s.s. um l6gmeeti tiltekinna lana og hvernig eigi ad endurreikna og gera upp gengistryggd
Ian. pratt fyrir petta telur samstadan ad varudarfaersla vegna lana i erlendri mynt maeti ad fullu liklegustu nidurstodu.

Logfraedileg dlitaefni sem er lokid

Arid 2012 stefndi Kortapjonustan hf. Valitor hf., Borgun hf. og Greidsluveitunni ehf. og krafdist skadabdta vegna meints tjéns sem
félagid taldi sig hafa ordid fyrir vegna meintra brota sidarnefndu félaganna priggja @ samkeppnislogum. Malid var byggt a satt sem
Valitor hf., Borgun hf. og Greidsluveitan ehf. gerdu vid SE (akvordun nr. 4/2008). Kortapjonustan hf. felldi malid nidur i september 2014,
en lagdi fram beidni um déomkvadningu matsmanna til ad meta meint tjon félagsins. Malid var saett i byrjun mars 2015 med greidslu a
250 m.kr. til Kortapjénustunnar hf.

34. Kaup Visa Inc. a Visa Europe Ltd.

i névember 2015 tilkynntu Visa Inc. og Visa Europe Ltd. um samning sem kvedur & um kaup Visa Inc. & Visa Europe Ltd. Vidskiptin fela i
sér fyrirfram akvedid kaupverd auk moguleika & hagnadarhlutdeild ad fjorum arum lidnum. Arion banki er hlutadeigandi i Visa Europe
Ltd. i gegnum dotturfélag sitt Valitor Holding hf. Vidskiptin eru had sampykki yfirvalda og er gert rad fyrir ad gengid verdi fra
vidskiptunum & d8rum arsfjérdungi 2016. i tengslum vid pennan samning hefur samstaedan faert upp eign i rslok 2015 sem flokkud er
sem fjareign til sélu. Virdi fjareignarinnar er byggt & veentri hlutdeild samstaedunnar i sélu & Visa Europe Ltd. Avinningur samstaedunnar
er metinn 2.903 m.kr. ad teknu tilliti til detladra skattadhrifa og skilyrtrar greidslu til Landsbankans hf., sem samid var um vid kaup
Arion banka 4 38% eignarhlut i Valitor Holding hf. af Landsbankanum hf. & arinu 2014.

35. Kaup a tryggingafélaginu Verdi

i oktéber gengu Arion banki og BankNordik fra skilyrtum kaupsamningi um kaup Arion banka & 51% hlut i Verdi tryggingum. bar sem
hémlur eru a vidskiptum med eftirstandandi hluti hafa adilar akvedid ad gefa Ut kaup- og sélurétt & utistandandi hlutum sem heimila
Arion banka ad festa kaup & hlutunum pegar homlunum verdur lyft, eigi sidar en & arinu 2017. Kaupverd fyrir allt hlutafé félagsins er
37,3 millj. evra. Hagnadur Vardar var 385 m.kr. @ arinu 2014 og heildareignir namu 10.264 m.kr. i arslok 2014. Vordur verdur skilgreint
sem détturfélag Arion banka. Kaupin eru gerd med fyrirvara um sampykki viskomandi yfirvalda og er gert rad fyrir ad salan 4 51%
hlutnum verdi fragengin innan farra manada.
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LIDIR UTAN EFNAHAGS

36.

37.

38.

Skuldbindingar

Abyrgdir, ényttar yfirdrdttarheimildir og ldnsloford sem samstaedan hefur veitt vidskiptavinum sinum 2015 2014
BOYIEEBIT oottt ettt e ettt ettt e ettt e ettt a ettt s ettt e et et et en et enaes 19.162 9.542
ONYEAr YHIrArAtEArNEIMILGIr «..o.cceiiieieeeieee ettt ettt st st st st se st et et s b st et s e sttt etereterans 42.100 38.890
LANSIOFOIG ..ttt h bt a bbbt ettt h e a e b e bt h e a e bbb e a b b e bt e a e et et e ehe et erenne 126.068 56.363

Tryggingarsjodur innstaedueigenda og fjdrfesta

A Alpingi hefur verid til umraedu frumvarp um nyjan tryggingarsjéd innstaedueigenda og fjarfesta. brétt fyrir ad l16gum hafi ekki verid
breytt hafa islenskar innlansstofnanir greitt arsfjordungslega i adra deild hja sjédnum fra arinu 2010 en horft framhja gildandi [6gum.
bratt fyrir pessa breytingu a framkvaemd og vegna 6vissu um lagasetningu i framtidinni er skuldbinding vegna fyrri ara ébreytt og nemur
2.669 m.kr. i arslok. Samstaedan hefur veitt sjédnum abyrgd vegna skuldbindinga ad fjarhaed 3.210 m.kr.

Skuldbindingar vegna leigusamninga

Samstaedan sem leigutaki

Samstaedan hefur gert leigusamninga um nokkrar fasteignir sem han notar i rekstri sinum. Leigusamningar pessir eru til allt ad 10 ara. |
flestum samningum eru framlengingarakvaedi.

2015 2014
TNNAN LTS ettt sttt b e bbb bt e bt et e b bt e h et e bt h et b e b bt h bbbttt e b ean e b et s 279 292
Eftir 1 til 5ar ... 684 829
EFHIr ME@IT BN 5 AT et b e bt et b et b bbbttt b e bt sr e b e 346 606
Lagmarksleigugreidslur samkvamt 6uppsegjanlegum leigusamningum .........ccccvceeeriiiiisnneeniencisnneeesssesessnnnens 1.309 1.727

Samstaedan sem leigusali

Samstaedan hefur gert leigusamninga um fjarfestingareignir sinar og fasteignir. Leigusamningarnir eru til allt ad 8 ara og eru flestir
duppsegjanlegir.

2015 2014
INNAN L AES ettt a et b e bt a e b e s bt s bt eh e et e b e eh e ea e e b e Rt e a e et e At eh e e at et e eheeh e e Rt e b e ebeeh e et e nbeebeentetetean 120 93
[ AT O o T | OO OO PP ROS TSR P S PO PP 127 125
EFEIN MBI BN 5 AT oottt b e h e b e bt s bt bt et e s b e e bt ehe et e b e e bt ea e e b e e bt eat et e e benheeae e besbeebeens 25 16
Lagmarksleigugreidslur samkvaemt duppsegjanlegum leigusamningum .........ccovvvureriiiiiisnnnniinissnnneenisssssssnnenns 272 234
Eignir i styringu og vorslu
LR T= a1 I A/ Y ={ O OSSPSR 996.648 923.599

1.427.269 1.337.561

Eignir i vorslu

Eignir i styringu syna markadsvirdi eigna vidskiptavina sem styrt er af eignastyringu og détturfélégum fyrir hond vidskiptavina.

Sem vorsluadili er Arion banki abyrgur fyrir eignavorslu verdbréfa fyrir fyrirtaeki og einstaklinga. Hlutverk vorsluadila er, varsla
verdbréfa, svo sem hlutabréfa, skuldabréfa og verdbréfasjoda, annast uppgjor a verdbréfavidskiptum og 6drum eignabreytingum &
verdbréfum, afgreidsla fyrirtaekjaadgerda, t.d. gjalddaga a skuldabréfum og ardgreidslur & hlutabréfum og halda utan um skraningu
dagslokaverda 4 verdbréfum.
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39. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Arion banki og Kaupping ljuka samningum um fjagrmégnun

Arion banki hf. ndd samkomulagi vid Kaupping ehf. sem kvedur & um Utgafu Arion banka & skuldabréfi ad fjarhad USD 747 milljonir (97
ma.kr.). Skuldabréfid er gefid Ut innan EMTN-fjarmégnunarramma Arion banka og er til sjo ara, en er uppgreidanlegt a vaxtagjalddogum
fyrstu tvo drin. Skuldabréfid ber fljétandi LIBOR vexti ad vidbaettu 2,6% dlagi fyrstu tvo arin og mun vaxtaalagid ad peim tima lidnum
taka mid af markadskjorum.

Skuldabréfid kemur til skuldajéfnunar a lani i erlendum myntum, sem Arion banki hafdi fengid fra Sedlabanka islands og innlédna
Kauppings hja Arion banka i erlendum myntum. Ofangreint samkomulag hefur engin ahrif 4 eignahlid efnahagsreikningsins en
hreyfingar medal skulda eru syndar i nedangreindi toflu.

31.12.2015 Hreyfingar 12.01.2016

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands 11.387 - 11.387
INNIAN Fra VIOSKIPTAVINUM ..oeieiiiiccece ettt s e et et e et e e naeeaaeeaseenseesnnesaneennens 469.347 (41.149) 428.198
FJArskuldir @ BaNGVIrGi .....cccevuiruiiiiiiiiiieie sttt et 7.609 - 7.609
SKATESKUITIT ottt ee st e s e b e s s e san e s ne e beesbeessneenneenne 4.922 - 4.922
Adrar skuldir ... . 49.461 - 49.461
LANTAKA <.ttt s b h e bbb e bbbttt et e bt et et e nhe et e te e 256.058 41.149 297.207

Léntaka frd Sedlabanka islands, vedtryggt i erlendum myntum ...............cccoeeeeeeeeveeeeevernnnnne. - (56.024)  (56.024)

L NI (V1o Lo Y= oV e Lo o - 97.173 97.173
VIKJANAI TAN <ottt ettt s b e et e bt e saee s et e e s be e bt e sbtesabe et e e beenaeesanesareeas 10.365 - 10.365
SKUIr SAMEAIS .ottt aes 809.149 - 809.149

Med uppgreidslu & vedtryggdu lani fra Sedlabanka islands losna lan i eigu bankans sem hafa verid vedsett. betta eru einkum
fasteignaldn til einstaklinga og lan til staerri fyrirtaekja. Af pessum s6kum laekkar vedsetningarhlutfall samstaedunnar Ur 24% i 18% vid
fragang vidskiptanna.

Sala d eignarhlut / Bakkavor Group Ltd.

i jantar 2016 seldi détturfélag bankans, BG12 slhf., 46% eignarhlut sinn i hlutdeildarfélaginu Bakkavor Group Ltd. Heildarahrif & yfirlit
um heildarafkomu voru 20.845 m.kr. & arinu 2015 par sem hluturinn var metinn a séluverdi ad fradregnum soélukostnadi i arslok 2015.
Sja skyringu 24.
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TENGDIR ADILAR

40. Tengdir adilar

Samstaedan og Kaupskil ehf. eru tengdir adilar, par sem Kaupskil ehf. fer med rddandi hlut i Arion banka sem eigandi 87% hlutafjar.
Einnig teljast stjérn Kaupskila ehf. og Kaupping hf., médurfélag Kaupskila ehf., tengdir adilar.

Bankasysla rikisins, sem er sjalfstaed rikisstofnun og heyrir undir fjarmalaraduneytid, fer med 13% hlut i Arion banka hf og getur pannig

haft ahrif 4 samstaeduna. Bankasysla rikisins og adilar tengdir henni teljast til tengdra adila.

Stjoérn Arion banka hf. og lykilstjérnendur bankans eru skilgreind sem tengdir adilar auk nainna fjélskyldumedlima framangreindra
einstaklinga og l6gadila undir yfirrddum peirra. Hlutdeildarfélog samstadunnar eru jafnframt skilgreind sem tengdir adilar.

Engin 6venjuleg vidskipti attu sér stad vid tengda adila @ arinu. Vidskipti vid tengda adila hafa att sér stad a grundvelli vidskipta milli
Oskyldra adila. Engar frekari dbyrgdir hafa verid veittar tengdum adilum vegna vidskiptaskulda eda vidskiptakrafna.

2015
Stada gagnvart tengdum adilum Eignir Skuldir Stada
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir Samsta@BUNNI ...ccueevueeiiieeceeceeeee e 212 (50.158)  (49.946)
StJOrN 0 IYKIISEIOrNENAUE .....oiiiiiiiiiiee e s 232 (59) 173
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir @0Ilar .......ecveeciieiiece et ereeaneas 2.132 (241) 1.891
Stada gagnvart tengdum QFilUM ......ccciiiiiiiieiiiiiiiiiiiirr e s s s s annnenes 2.576 (50.458) (47.882)
Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
Vidskipti vid tengda adila tekjur gjold tekjur gjold
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir samsta@OUNNI ....cc.eevueivieeiieeeeecece s - (762) 16 -
Hluthafar sem hafa dhrif 4 samstaedUNG .....coouiiriiiiieii s - (4) 15 (13)
SEIOrn 0g IyKilStiOrNENAUL ...c..eeeeiieiieee e eeae e 12 (2) 5 -
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir @dilar ........cocveevieeviienienie e 1.288 (617) 344 (276)
Vidskipti vid tengda adila 1.300 (1.385) 380 (289)
2014
Stada gagnvart tengdum adilum Eignir Skuldir Stada
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir SamstaOUNNT ...cc.eiviiriiiiiiieee e 577 (53.970) (53.393)
Stjorn og lykilstjdrnendur ........ccceeeeeeievieeieeieeen, 260 (67) 193
Hlutdeildarfélég og adrir tengdir adilar 20.060 (22.861) (2.801)
Stada gagnvart tengdum aGilUM .......ccciiiiireeeiniicccrreee e ccneeeesesessnee e s e se s snns e s s sesesnnneeeessesnnnnanes 20.897 (76.898)  (56.001)
Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
Vidskipti vid tengda adila tekjur gjold tekjur gjold
Hluthafar sem fara med yfirrad yfir samstaedunni ... - (1.184) 10 -
Hluthafar sem hafa dhrif 4 SaMSstaedUNG ......cceeevieiiecececee e e - - 26 (30)
SEOrN 0 IYKilStJOrNENAUL ...oeiiiiiiiieie et s s sbeenae e 13 (1) 3 -
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir a0ilar ........cccveevieeiieciece e 2.807 (804) 282 (377)
Vidskipti vid tengda adila ......cccceeiiiiiiinniiiiiiiniinniniiiiniensinsssesssssssssesssessssssssseses 2.820 (1.989) 321 (407)

i gegnum eignarhald Bankasyslu rikisins verdur Landsbankinn hf. tengdur adili samstaedunnar. Landsbankinn hf. veitir Valitor hf.
bankapjoénustu og a i hef6bundnum millibankavidskiptum vid Arion banka hf. Samstaedan & eignir hja Landsbankanum hf. ad fjarhaed
14.038 m.kr. i arslok (31.12.2014: 28.881 m.kr.) og er med lan ad fjarhaed 1.499 m.kr. i arslok (31.12.2014: 7.332 m.kr.). Heildar
vaxtatekjur namu 120 m.kr. @ drinu 2015 (2014: 73 m.kr.) og vaxtagjold namu 48 m.kr. (2014: 172 m.kr.). Adrar tekjur namu 500 m.kr. &
arinu (2014: 301 m.kr.) og 6nnur gjéld namu 1.192 m.kr. (2014: 347 m.kr.). Ofangreindar fjarhaedir eru ekki medtaldar i toflunum.
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AHATTUSTYRING

Samstaedan stendur frammi fyrir ymis konar dhaettum sem tengjast daglegum rekstri hennar. Ahaettustyring er pvi grundvallarpattur {
starfi samstadunnar. Grunnstodir virkrar ahaettustyringar felast i greiningu verulegrar ahattu, maelingu a ahaettunni, adgerdum til pess
ad takmarka ahaettu og stodugri voktun dhaettupatta. Ahaettustyringarferlid og geta samstaedunnar til pess ad styra og verdleggja
dheaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi ar8semi samstadunnar, svo og til pess ad tryggja ad dheaettu hennar sé
haldid innan vidunandi marka.

Stjérn bankans ber endanlega abyrgd 4 ahaettustyringarkerfi samstadunnar og ber ad tryggja ad vidunandi dheaettustefnur og
stjornarhaettir séu akvardadir til pess ad fylgjast med ahaettupattum samstadunnar. Stjérn bankans felur dhaettustyringu détturfélaga i
hendur vidkomandi détturfélaga. Fyrir médurfélagid (bankann) akvardar bankastjérnin dhaettuvilja. Ahaettuviljinn er settur fram sem
takmork & ahaettupattum og mérkum sem ahaettustyringarsvid bankans fylgist med.

Bankastjérinn ber dbyrgd a ad vidhalda skilvirku ahaettustyringarkerfi, ferli og eftirliti, svo og ad vidhalda vitund starfsfolks um ahaettu
pannig ad ahaetta sé vidfangsefni allra starfsmanna.

i bankanum starfa nokkrar nefndir sem styra dhaettu. Endurskodunar- og dhaettunefnd (BARC) stjérnar bankans ber abyrgd a eftirliti
med ahaettustyringarkerfi bankans, dhattuvilja og innramatsferli a eiginfjarporf (ICAAP). Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO),
ber abyrgd & umsjon med misvaegi eigna og skulda, lausafjarahaettu, markadsahaettu, vaxtadhaettu og eiginfjarstyringu. Fjarfestingarad
(UIC) tekur akvardanir um sélutryggingu og fjarfestingu. | bankanum starfa fjérar lananefndir: Ldnanefnd stjérnar (BCC), sem tekur
dkvardanir um alla meirihattar Utlanadheettu, lananefnd Arion banka (ACC), sem starfar innan heimilda sem skilgreindar eru sem hlutfall
af eigin fé bankans og svo fyrirtaekjalananefnd (CCC) og utiblanefndir (RBC), sem hafa prengri lanaheimildir.

Innri endurskodun bankans annast sjalfstaedar uttektir a starfsemi bankans og nokkurra dotturfélaga, dheettustyringarkerfi, ferlum,
stefnu og maelingum. Innri endurskodun raedir nidurstdédur sinar vid stjornendur og gefur skyrslu og tilmaeli til endurskodunar- og
adheaettunefndar stjérnar.

Ahaettustyringarsvid bankans starfar undir stjérn framkvaemdastjéra dhaettustyringar. Svidid er sjalfstaed stjérnunareining og ber beina
abyrgd gagnvart bankastjéra. Ahaettustyringarsvid skiptist i fjérar einingar: Lanagreiningu, sem stydur og vaktar lanveitingarferli;
Utlanaeftirlit, sem fylgist med Gtlanaahaettu gagnvart einstékum vidskiptavinum; Efnahagsahaettu, sem fylgist med 6llum kerfislaegum
6jofnudi og dheettum i efnahagsreikningi bankans p.m.t. eigin fé og ber abyrgd & framkveemd innra mats a eiginfjarporf (ICAAP)
bankans; og Rekstrardhaettu, sem fylgist med &haettu sem tengist daglegum rekstri bankans. Oryggisstjori bankans tilheyrir
adheettustyringarsvidi.

Helstu dhaettupaettir samstaedunnar eru Utlanadhaetta p.m.t. sampjoppunardheetta, lausafjarahaetta, gjaldeyrisahaetta, vaxtadhaetta og
lagaleg dheetta. bessir ahaettupeettir eru ad mestu leyti innan mddurfélagsins. Dotturfélog bera dheettu af fasteignamarkadi og
framtaksfjarfestingum, svo og af eignastyringar- og tryggingarstarfsemi.

Samtala stdrra dhaettuskuldbindinga var 11% samanborid vid 24% i arslok 2014.

Samstaedan ber gjaldeyrisahattu vegna hreinnar gjaldeyrisstodu a efnahagsreikningi. Starfsemi samstaedunnar ber vaxtadhaettu vegna
misraemis milli vaxtaberandi eigna og skulda.

Lausafjarahaetta er stor dhaettupattur i rekstri samstaeedunnar vegna misraemis i binditima eigna og skulda. Binditimi utlana er lengri en
binditimi innldana, en 67% innlana eru ébundin eda laus innan 30 daga.

Nanari upplysingar um ahaettu- og eiginfjarstyringu er ad finna i skyringum vid samstaedureikninginn 2015 og ahaettuskyrslu bankans

fyrir arid 2016. Ahaettuskyrslan verdur gefin Gt i mars 2015 og verdur adgengileg & heimasidu bankans, www.arionbanki.is.
Ahaettuskyrslan er 6endurskodud.
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Utldnadheaetta er si aheetta ad samstedan verdi fyrir tjoni ef vidskiptavinir hennar eda gagnadilar standa ekki vid
samningsskuldbindingar sinar.

Utldnaahaetta verdur til { hvert skipti sem samstaedan radstafar fiarmunum sinum med peim haetti ad eigid fé hennar eda tekjur velta &
efndum gagnadila, utgefenda eda lantakenda. Lan til vidskiptavina og lanastofnana er helsti uppruni Utldnadhaettu. Adrar tegundir
eigna, likt og skuldabréf og afleidusamningar og eignir utan efnahagsreiknings fela i sér Utlanadhaettu.

Helsta eign samstadunnar er ldnasafn hennar. bvi er stjornun og greining lanasafnsins afar mikilvaeg. Mikil dhersla er 16g0 a geedi
lanasafnsins med ogudu lanveitingarferli, gagnryninni skodun a lansumséknum, voktun @ geedum ldnasafnsins og greiningu og
vidbrégdum vid hugsanlegum vanskilum a fyrstu sigum sem og virkri stjornun a endurskipulagningu virdisryrnadra lana.

Lanveitingar eru byggdar 4 upplystum lanaakvorunum og leitast samstaedan vid ad eiga vidskipti vid fjarhagslega sterka adila med
trygg ved og géda endurgreidslugetu. Verdlagning 1ans & ad endurspegla pa dhaettu sem tekin er.

Samstaedan styrir Utldnadhaettu med pvi ad setja hamarksheimildir fyrir pa dhaettu sem hin seettir sig vid vegna einstakra gagnadila og
tengdra vidskiptavina og med pvi ad fylgjast med dhaettuskuldbindingum i samhengi vid pessar heimildir. Samstaedan leitast vid ad
takmarka heildarutlanadhaettu sina med pvi ad na fram dreifingu i lanasafninu yfir atvinnugreinar og med pvi ad takmarka stérar
adhaettuskuldbindingar gagnvart hdpum tengdra vidskiptavina.
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Hdmarksutldnadheetta og sampjéppun utldna eftir atvinnugreinum

[ eftirfarandi toflu er synd hamarksutlanaahaetta tengd lidum efnahagsreikningsins eftir atvinnugreinaflokkum i lok arsins a8ur en tekid hefur verid tillit til 4haettumildunar { formi veda eda annarra trygginga.
Samstaedan beitir innri atvinnugreinaflokkun sem byggir & ISAT 08 stadlinum. ISAT 08 er byggdur a 2. utgafu NACE flokkunarstadalsins.

2015

Hamarksutlanadahaetta vegna eigna innan efnahagsreiknings

Handbzert fé og innsteedur hja
Sedlabanka Islands ..........c.ccevevereernne..
Lan til ldnastofnana .......cccecevienvieniennnen.
Lan til vidskiptaving ......ccccceevveecieeveeneenns
Fjarmalagerningar ........ccccevceevciencienceennnen.
Adrar eignir med Gtlanadhaettu ................
Hamarksutlanaahaetta vegna

eigna innan efnahagsreiknings ...............

Hamarksutlanadhaetta vegna eigna utan efnahagsreiknings

ADYIBIM oo
Onyttar yfirdrattarheimildir .

LANSIOFOrd ..cocveeeieeiieeeeeeeeeeeee
Hamarksutlanaahaetta vegna
eigna utan efnahags .......ccccceeeeeeeeennnnes

Hamarksutlanadhaetta .......cccceeviiinnennnns

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2015

Fasteigna- 18nadur,

vidskipti og Upplysinga- Fjarmala- orku- Landbunadur

bygginga-  Fiskveidar taekni og Heildsala og trygginga-  vinnsla og Opinberir og
Einstaklingar starfsemi  og -vinnsla fjarskipti ogsmasala starfsemi  framleidsla Samgongur bjénusta adilar skograekt Samtals
- - - - - 48.102 - - - - - 48.102
- - - - - 87.491 - - - - - 87.491
324.629 102.624 75.850 30.802 51.784 33.460 21.384 6.001 19.864 8.193 5.759 680.350
135 175 72 11 - 14.894 9.430 29 400 61.624 - 86.770
289 564 29 80 67 3.018 3 1 455 65 10 4.581
325.053 103.363 75.951 30.893 51.851 186.965 30.817 6.031 20.719 69.882 5.769 907.294
1.352 3.032 1.253 1.225 4.145 729 3.299 2.244 1.855 22 6 19.162
24.373 1.977 596 632 5.093 1.622 2.013 377 2.403 2.639 375 42.100
188 39.196 27.711 11.463 14.083 3.544 14.017 10.618 2.183 3.000 65 126.068
25.913 44.205 29.560 13.320 23.321 5.895 19.329 13.239 6.441 5.661 446 187.330
350.966 147.568 105.511 44.213 75.172 192.860 50.146 19.270 27.160 75.543 6.215 1.094.624
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2014

Hamarksutlanadhaetta vegna eigna innan efnahagsreiknings

Fasteigna- 1&nadur,
vidskipti og Upplysinga- Fjarmala- orku- Landbunadur
bygginga-  Fiskveidar taekni og Heildsala og trygginga- iGnadur og Opinberir og
Einstaklingar starfsemi  og-vinnsla fjarskipti og smdsala starfsemi  framleidsla Samgodngur bjonusta adilar skograekt Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja
Sedlabanka islands ..........cccccovevvuevenncee. - - - - - 21.063 - - - - - 21.063
Lan til lanastofnana - - - - - 108.792 - - - - - 108.792
Ldn til vidskiptavina . 321.311 81.228 76.340 23.314 55.034 27.693 25.284 5.529 18.382 7.746 5.647 647.508
Fjarmalagerningar .........cccceeeeveenenencennenne 82 80 86 12 - 6.181 1.189 529 1.235 63.233 - 72.627
Adrar eignir med Gtldnadhaettu ................ 399 440 34 22 24 1.854 9 15 626 87 4 3.514
Hamarksutlanaahaetta vegna
eigna innan efnahagsreiknings ............... 321.792 81.748 76.460 23.348 55.058 165.583 26.482 6.073 20.243 71.066 5.651 853.504
Hamarksutlanadahaetta vegna eigna utan efnahagsreiknings
ADYIEBI oo 390 2.300 784 573 1.128 1.201 1.322 709 1.101 27 7 9.542
Onyttar yfirdrattarheimildir . . 22.621 2.007 578 561 4.554 1.491 1.952 264 2.038 2.384 440 38.890
LANSIOFOrd .o.ceeeiieieeeeeeeeee e 392 7.281 9.010 3.587 9.040 1.797 6.183 10.679 970 7.392 32 56.363
Hamarksutlanaahaetta vegna
eigna utan efnahags .........ccceeeerrinneennee 23.403 11.588 10.372 4.721 14.722 4.489 9.457 11.652 4.109 9.803 479 104.795
Hamarksutlanadhaetta .......cccccceeevneeennnee 345.195 93.336 86.832 28.069 69.780 170.072 35.939 17.725 24.352 80.869 6.130 958.299
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Ldn til vidskiptavina sundurlidud eftir atvinnugreinum 2015 2014
AT =] T ST 47,7% 49,6%
Fasteignavidskipti 0g byggINGastarfSEMI .........oiiiiiiiiieiee ettt et st 15,1% 12,5%
FISKVEIBAr OF “VINNSIA 1e.uveeitieiiiieie ettt ettt e st e e et e et e e s te e s s teeseeesseesse e seessseenseesseesseeasseenseesseenseanssennen 11,1% 11,8%
UpPIYSiNgataekni O fJarskipli .....cc.eeeuiieiieiieieie ettt ettt e bt e st e st e e b e bt e sheesane e b e e nbeeneens 4,7% 3,6%
[ LTI I T Y=Y 3 - 1 - USRSt 7,6% 8,5%
Fjarmala- og trygBINGastarfSEMI .......cccuevuiiiiiiiiiece et 4,9% 4,3%
16nadur, orkuiGnNadur 08 FramIITSIA .......cuecvieiieiiece e e s e e e et e e e e s saeeaseensa e seesreesraeenseeseenes 3,1% 3,9%
=14 T= (o TV T TP 0,9% 0,9%
[ T3 T ST 2,9% 2,8%
(O] o] 101 o =T o Ta- 1o 11 =T SO OO OO TP U RSP 1,2% 1,2%
LandbUnadur 08 SKOZIEEKE ......eeveieeeceee ettt et e et s e st e et e et e e aeesre e ere e e ae e reenreeeneennrs 0,8% 0,9%

100,0% 100,0%

Tryggingar og adrar utlanavarnir
Fjarhaed og tegund trygginga sem krafist er byggir 4 mati a Gtlanaahaettu tengdri gagnadilanum og tegund dhaettuskuldbindingar. Helstu
tegundir trygginga eru eftirfarandi:

- Einstaklingar: Ved i ibidarhisnaedi vegna husnaedislana;
- Fyrirtaeki: Ved i fasteignum, fiskiskipum og 68rum rekstrarfjarmunum, birgdum og vidskiptakrofum og reidufé og verdbréfum; og
- Afleidur: Reidufé, rikisskuldabréf og rikisvixlar, eignatengd verdbréf, skrad hlutabréf og sjddir sem samanstanda af framangreindum

verdbréfum.

Virdi trygginga byggir a8 deetludu markadsvirdi. Virdi fasteigna byggir & kaupverdi, opinberu fasteignamati samkvaemt fasteignaskra
pjodskrar islands eda verdmati sérfraedinga innan og utan bankans. Mat 4 virdi skipa tekur mid af aflaheimildum peirra.

Fylgst er med virdi trygginganna og kallad eftir vidbdtartryggingum i samraemi vid undirliggjandi samninga. Virdi trygginga er
endurmetid i tengslum vid skodun & porf fyrir feerslu virdisryrnunar.

Virdi trygginga i nedangreindri toflu takmarkast vid krofuvirdi undirliggjandi lana.

Tryggingar sem bankinn hefur hald i eftir tegundum

Reidufé og Adrar
2015 verdbréf Fasteignir Fiskiskip tryggingar Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka fslands ...........cccocevevevevevcnennne. - - - - -
LAN til 1ANastofNana .....ooceeeiieiee e - - - - -
Lan til vidskiptavina
EINSTAKIINGAT . .coeiiieiee e e 428 289.862 24 4.107 294.421
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ........ccoccevvvevveneeniiencieniecreeneens 1.032 89.039 8 1.025 91.104
Fiskveidar og -vinnsla 53 7.956 57.945 7.037 72.991
Upplysingataekni 0g fJarskipti ........ccocereririeieninicicececcceeeeee 76 2.369 - 18.630 21.075
Heildsala 08 SMASAIA .....cccuiieeiie e 210 20.424 7 22.912 43.553
Fjdrmala- og tryggingastarfSemi ........ccoceeveriniriienininieceeceee 15.947 4.367 - 1.577 21.891
10nadur, orkuvinnsla og framleidsla 461 12.792 3 4.416 17.672
SAMEONEUE ..ttt ettt b e sttt sb st sbe b bt enetennes 91 875 173 3.891 5.030
DJONMUSTA ..ttt ettt sttt sb e e a et e b bt et b saeen 13 4.847 40 2.623 7.523
[0]o]1a] o =T o[- 1o 11 -1 SRRSO 73 3.732 - 99 3.904
Landbunadur og skograekt .. 5 3.493 - 112 3.610
FJArmalagerningar c...ocueecueecueereenee et e te et sane e 7.474 - - - 7.474
ABYEEBIE oottt 885 4.232 623 1.445 7.185
Tryggingar sem bankinn hefur hald i .......ccccceiiiiiiiirnnnniiiininnenniinininneenennn 26.748 443.988 58.823 67.874 597.433
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Reidufé og Adrar
2014 verdbréf Fasteignir Fiskiskip tryggingar Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka {slands ...........cccccveveveeeecnennne. - - - - -
LA til 1ANastofNana ......coccevererieiieiee e - - - - -
Lan til vidskiptavina
EiNSTAKIINGATr ..o e 440  282.871 43 1.093 284.447
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ... 635 66.910 11 2.976 70.532
Fiskveifar 08 -VINNSIA .....covvviiiiieiciec e 70 7.513 57.190 3.176 67.949
Upplysingataekni og fjarskipti ........ccoceviririeiininicicincecccceeee 14 2.059 - 18.327 20.400
Heildsala 08 SMASAIA ..cc.eecveiiieiecee e 261 16.522 5 30.173 46.961
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ...... 12.108 2.584 - 2.886 17.578
10nadur, orkuvinnsla og framleidsla ........cccevvveeieeceeveecece e 5.977 9.823 3 4.171 19.974
SAMEONGUL ..ottt e 42 587 153 3.019 3.801
PJONMUSTA ..ottt b et b e s bttt sae e 144 3.147 96 1.110 4.497
Opinberir adilar ............... 18 3.700 - 152 3.870
LandbUnadur 0g skOgraekt .......ccveveeeiieiiiieceee e 5 2.546 - 124 2.675
FJArmalagerningar ......ccceeevienenieieiiieeeece sttt 3.330 - - - 3.330
ADYIGBIT oottt na ettt aeen 741 2.641 316 1.199 4.897

23.785  400.903 57.817 68.406  550.911

Tryggingar sem bankinn hefur hald i

Ved sem gengid hefur verid ad

A érinu yfirték samstaedan fasteignir til fullnustu lana. Af yfirteknum eignum & arinu 2015 4 samstaedan i arslok fasteignir ad virdi 2.761
m.kr. (31.12.2014: 1.607 m.kr) og adrar eignir ad virdi 7 m.kr. (31.12.2014: 10 m.kr.). Eignirnar eru allar i séluferli, sja skyringu 27.

Hvorki i i van-
Utldnagaedi fidreigna vanskilum skilum Sértaek
né en ekki nidur-

2015 nidurfaert nidurfaert fersla  Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka SIands ............ccccevevreriieereeeeeeeeeeeeeeeeene 48.102 - - 48.102
Lan til ldnastofnana 87.491 - - 87.491
Lan til vidskiptavina

LAN Tl FYFITTEEKIA veevieiieeie et st s st st be e 337.153 17.302 1.276 355.731

LAN il @INSTAKINGA ..eeveeeieeeeceee et st 291.277 26.532 6.810 324.619
Fjdrmalagerningar .... 82.714 - - 82.714
Adrar eignir Med ULIANAANEETIU .....eeeeiieece e 4.581 - - 4.581
Utla’nagaai -3 T TN 851.318 43.834 8.086 903.238
2014
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka iSIands .............ccoeevevvieeeeveeeeieeeeeeee s 21.063 - - 21.063
Lan til ldnastofnana 108.792 - - 108.792
Lan til vidskiptavina

[T A1 Y o = <] G - [ OPSRROPPRN 308.588 15.114 2.495 326.197

LAN il @INSTAKIINGA ..eeivveiieeieeieseee et et ent e ane e 277.859 32.847 10.605 321.311
FJArMAlageININGAr . .vveeciie ettt e et e e e et e e e sae e et eeesraeeenaeeenaee s 70.704 - - 70.704
Adrar eignir med UtIANAANEETIU ....eevviviiciiciteceeee et e e e 3.514 - - 3.514
U1ANAZEGI1 [ANA ..eeueeeeieereeeriieeseesesreseessstesessessesaesaessssnesesssssessesssssessesessessessenssssanes 790.520 47.961 13.100 851.581
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Ldn sem eru hvorki i vanskilum né nidurfaerd

Bankinn hefur préad prju lanshaefismatslikon sem notud eru til pess ad fylgjast med préun utldnadhaettu og til pess ad meta likur a
vanskilum (PD). Steerri fyrirtaeki eru lanshaefismetin a grundvelli fjarhagsupplysinga ur arsreikningi, auk huglaegra steerda. Einstaklingar
og smeerri fyrirtaeki eru lanhaefismetin & grundvelli ségulegra fjarhagsupplysinga. Lanshafismatslikonin eru uppfeerd arlega og
endurstillt med nyjum gégnum med pad ad markmidi ad baeta spagildi peirra. Breytingar i dhaettuflokkun a milli ara ma ad hluta til rekja

til finstillingar a likonum.

Taflan hér fyrir nedan synir lan sem hvorki eru i vanskilum né nidurfaerd, skipt eftir Utlanageedum samkvaemt innri skiptingu bankans,

par sem 5 er verst.

2015

Einstaklingar ......cccevevieiiniinicicccccee
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ...............
Fiskveifar 0g -vinnsla ........ccccecerveenininencicnenennen.
Upplysingataekni og fjarskipti .......ccceevverevervencnennnen
Heildsala og smasala .........ccceceniniiiincnenieienne
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ........ccccceevveeunnnee.
I8nadur, orkuvinnsla og framleidsla ......................
Samgongur ..

PJONUSTA ..eevviiiieriieeiecieee et
Opinberir adilar ......oocvveveieeeiiieeeecee e
Landbunadur og skdgraekt ......coceeveeviiniiniiennienns
Lan hvorki i vanskilum né nidurfaerd ..................

2014

Einstaklingar ......coccvveeviiierieecie e
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ...............
Fiskveidar og -vinnsla .......ccccceveeeevceenviiee e,
Upplysingataekni og fjarskipti ...
Heildsala 0g smdsala .......ccccceeveeveenieeieeceeeeen,

Fjdrmala- og tryggingastarfsemi ........cccccevevernennne.
I8nadur, orkuvinnsla og framleidsla ......................
Samgongur
[ o ] ATV ] - TS
Opinberir adilar ......cccoevevveriieniecreereeree e
Landbuinadur og skograekt .......ccceevevieeiiiiieniiiienns
Lan hvorki i vanskilum né nidurfeerd

Ahaettuflokkun
1 2 3 4 5 Oflokkad  Samtals
54.822 148.472 63.027 18.553 4.693 1.710 291.277
36.550 23.792 29.776 3.790 154 3.279 97.341
21.807 33.232 7.657 5.415 1.249 1.341 70.701
17.346 4.252 8.949 126 - - 30.673
9.447 18.356 18.260 2.064 198 33 48.358
3.012 17.784 11.308 223 - 456 32.783
3.088 14.256 2.930 324 135 - 20.733
3.320 1.094 1.040 274 28 - 5.756
2.326 4.805 9.918 539 19 - 17.607
357 3.396 2.342 1.038 133 545 7.811
336 1.558 2.887 609 - - 5.390
152.411 270.997 158.094 32.955 6.609 7.364 628.430
57.039 139.569 51.547 17.397 6.818 5.489 277.859
2.898 13.931 49.417 5.679 98 4.767 76.790
25.757 26.757 13.681 2.182 1.599 1.596 71.572
371 19.469 3.205 219 - - 23.264
7.248 20.332 21.292 2.843 160 381 52.256
679 1.907 14.707 90 - 8.032 25.415
7.804 8.017 6.996 517 363 621 24.318
268 3.575 958 593 3 62 5.459
820 9.848 3.577 533 13 2.571 17.362
209 3.427 1.817 340 35 1.422 7.250
225 1.283 1.754 386 388 866 4.902
103.318 248.115 168.951 30.779 9.477 25.807 586.447

Lan i dalkinum ,6flokkad“ tengjast fyrst og fremst nystofnudum fyrirteekjum eda métadilum par sem lanshaefismatslikon bankans eru

ekki talin veita fullnaegjandi nidurstédu.
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Ldn i vanskilum en ekki niGurfaerd

Allt ad 4 til 30 31 til 60 61til90 Meiraen

2015 3 dagar dagar dagar dagar 90 dagar Samtals
Lan til fyrirtekja ... 9.638 3.779 1.681 662 1.542 17.302
Lan til einstaklinga 3.706 9.437 5.237 554 7.598 26.532
Lan i vanskilum en ekki niurfaerd .........ccccevveeeeieiiicssnnnenenans 13.344 13.216 6.918 1.216 9.140 43.834
2014

LaAN il fYrirta@kja .ooeveeeveeeeeseieeecie e 6.553 2.434 2.267 565 3.295 15.114
Lan til einstaklinga 3.436 10.589 5.974 847 12.001 32.847
Lan i vanskilum en ekki nidurfeerd ..... 9.989 13.023 8.241 1.412 15.296 47.961

Lan i vanskilum allt ad prja daga eru fyrst og fremst vegna yfirdratta sem ekki voru endurnyjadir i tima. Meirihluti l1dna sem eru i
vanskilum en hafa ekki verid nidurfaerd eru talin ad fullu tryggd eda voru yfirtekin med afsleetti. Ldn sem voru yfirtekin med afsleetti
teljast ekki hafa ryrnad i virdi nema hin sértaeka nidurfzersla sé heerri en afslatturinn.

Virdisryrd lan til vidskiptavina eftir atvinnugreinum

EINSTAKINGAT weeivieiiietee ettt st sttt et e naae e
Fasteignavidskipti og byggingastarfSemi ........ccceeveeriiriecie e
FiskveiBar 08 -VINNSIA .....cccueiviiiiiiieiieeeece ettt s
Upplysingataekni 0g fjarskipti ..cc.ecveeeeeceeeiiesiesecceeseereese e
Heildsala 08 SMASAIA .....eeveeriiiiieiie ettt
Fjdarmala- og tryggingastarfSemi ........cccceevieiiiiiecie e
I8nadur, orkuidnadur og framleifdsla .......c.eecveevieirienienieceeeeee e
Y10 1={o] oY =10 | PSP P PP PPU R OPPPUPPRRN
PJONUSTA 1ottt ettt st ettt st st e et et e st e s te e be e bt e satesabeenbean
(0] o110 o YT AT To 11 - PSPPSR
LandbuUnadur 08 skOZraekt ......cocuieviiriiiiiiiiesiee e
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2015
Virdis- Heildarvirdi
ryrnun lana
10.593 17.403
1.515 1.867
257 373
308 332
681 893
5.953 6.011
828 1.025
4.433 4.440
504 682
143 215
126 186

2014
Virdis- Heildarvirdi
ryrnun lana
11.016 21.621
1.396 1.981
1.115 2.366
251 251
751 831
6.739 6.756
296 474
18 18
375 641
27 35
230 340

25.341 33.427

22.214 35.314
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41. Utlanadhaetta, frh.

Storar ahaettuskuldbindingar

Stér ahaettuskuldbinding er skilgreind sem d&haettuskuldbinding sem nemur 10% eda meira af eiginfjargrunni samstaedunnar
samkvaemt reglum FME nr. 625/2013. Logbundid hdmark & dhattu vegna eins vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina er 25% af
eiginfjargrunni, ad fradregnum vidurkenndum tryggingum.

Staersta ahaettuskuldbinding gagnvart hépi tengdra vidskiptavina i arslok var 22 ma.kr. (31.12.2014: 25 ma.kr.) adur en tekid er tillit til
vidurkenndra trygginga.

Hja samstadunni var ein stér dheaettuskuldbindingar i arslok (31.12.2014: tveer skuldbindingar) ad fradregnum vidurkenndum

tryggingum.
2015 2014
Nr. Brutto Netto Brutto Nettd
11% 11% <10% <10%
<10% <10% 14% 14%
<10% <10% 11% 10%
11% 11% 25% 24%

Engin ahaettuskuldbinding er umfram hid I6gbundna mark, sem er 25% af eiginfjargrunni samstaedunnar, i arslok.

42. Markadsahaetta

Markadsahaetta er haettan a ad verd- og vaxtabreytingar 4 fjarmalamorkudum hafi ahrif 4 virdi og sjédstreymi fjarmalagerninga
bankans.

Markadsahaetta er tilkomin vegna misvaegis i efnahagsreikningi samstaedunnar, svo og stodutoku i skuldabréfum, hlutabréfum,
myntum, afleidusamningum og 6drum skuldbindingum sem eru metnar @ markadsvirdi.

Samstaedan fylgist grannt med markadsahaettu og skilur & milli markadsahaettu i veltubdk og fjarfestingabdk. Markadsahaetta i veltubdk
er tilkomin vegna eigin vidskipta og afleidusamninga sem bankinn gerir vid vidskiptavini til ad maeta porf peirra til fjarfestingar og
adheettustyringar. Markadsahaetta i fjarfestingabok myndast vegna ymiss konar misvaegis i eignum og skuldum, t.d. i myntum,
gjalddégum og voxtum. Markadsahaettu i veltubdk og fjarfestingabdk er styrt med mismundandi heetti af Fjarstyringu.

Takmorkun @ markadsahaettu er akvordud af stjorn bankans og sett fram i ahaettuvilja hans. Heimildarmork eru settar 4 opnar stédur i
veltubdk og nidur a eignasofn. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber dbyrgd a styringu heildarmarkadsahaettu bankans.
Ahaettustyring ber abyrgd & meelingu og eftirliti med markadsahaettu, sem og ad veita upplysingar um &haettuskuldbindingar,
heimildanotkun og brot @ heimildum.

Stefna bankans er ad takmarka markadsahaettu vegna misvaegis i efnahagsreikningi samstaedunnar en ad leyfa ahattu i veltubdk innan
skilgreindra marka.

Vaxtaahaetta

Vaxtadhaetta stafar af moéguleikanum a pvi ad vaxtabreytingar hafi ahrif & framtidargreidslufleedi eda gangvirdi fjdrmalagerninga.
Vaxtaahaetta er til stadar i rekstri samstaedunnar vegna misvaegis 4 milli vaxtaberandi eigna og skulda. Petta misvaegi helgast af mismuni
4 vaxtaendurskodunartimabili eigna og skulda, par sem stér hluti skulda er 6bundin innldn @ medan vextir eigna eru alla jafna fastir til
lengri tima, sem leidir til vaxtaferilsdhaettu fyrir samstaeduna. Samstaedan stendur einnig frammi fyrir vaxtagrunnsahzettu 4 milli eigna
og skulda vegna dliks grunns fljdtandi vaxta fyrir élikar myntir, par sem su stzersta er EUR.

Stefna samstaedunnar vid styringu a vaxtadhaettu er ad leitast vid ad halda misvaegi vaxtatimabila innan asaettanlegra marka med pvi ad
vidhalda ad hluta samstaedri fiarmognun utlana, lada ad innldn og med markmidum i Gtlanastarfsemi.
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42. Markadsaheetta, frh.

Vaxtadheetta i fidrfestingabok

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & vaxtaberandi eignum og skuldum samstaedunnar eftir gildistima vaxta. Upphaedir fyrir lan til
vidskiptavina og lantokur eru settar fram a gangvirdisgrundvelli, sja skyringu 22, og eru pvi frabrugdnar peim télum sem koma fram i
efnahagsyfirlitinu. Lan i vanskilum eru sett fram & bdkfaerdu virdi, sem byggir & virdi undirliggjandi veda, og eru par af leidandi 6had
gildistima vaxta og pvi sett i 0-3 manada timaflokkinn.

Vaxtaberandi eignir og skuldir eftir gildistima vaxta

2015 Allt ad 3-12 Meira

Eignir 3 man. man. 1-5ar 5-104r enl10ar Samtals
Innstaedur hja Sedlabanka islands .........ccccoeveveveierrieerereennnens 43.181 - - - - 43.181
Lan til 1anastofnana ........cccevererienieneneee e 87.491 - - - - 87.491
LaN til VIBSKIPLaVING ..cc.ecveieiirieeieieieseeetesie e 347.571 64.594 127.907 5.255 142.869 688.196
FJArmalagerningar .........coeveeieienenieieseseeee e 43.925 10.002 8.556 7.786 242 70.511
EINIT ceieeeiiceeriisenssesnesesnessssnessesanesessnesessnnassssnnsssssnassssnnenes 522.168 74.596 136.463 13.041 143.111  889.379
Skuldir

Skuldir vid 1anastofnanir 08 Sl ........ccevvvveeeeeveviieeereeeeeeeens 11.387 - - - - 11.387
Innlan fra vidskiptavinum ........ccccoecinininiincnieeeee, 464.998 3.501 848 - - 469.347
LANTAKA ..ot 72.010 4.509 48.705 12.982 126.632 264.838
VIKJaNdi TAN oo 10.365 - - - - 10.365
L] (T L 11 558.760 8.010 49.553 12.982 126.632 755.937
Afleidusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings ........... (46.330) (1.802) 49.346 - - 1.214
Hreinn vaxtajofnuOUY ........ccccccrveeeieiiccisnneeseescsssneeesssssssnnnes (82.922) 64.784 136.256 59 16.479 134.656
2014

Eignir

Innstaedur hja Sedlabanka [S1ands ............cc.ccvevveierecveiereeiennns 15.808 - - - - 15.808
Lan til 3nastofnana ... 108.792 - - - - 108.792
Lan til VIBSKIPLaVing .....coeeveriereiieieeeeee e 358.943 56.338 78.887 2.845 160.248 657.261
Fjdrmalagerningar 39.963 1.552 12.609 4.672 1.046 59.842
T T 523.506 57.890 91.496 7.517 161.294  841.703
Skuldir

Skuldir vid 18nastofNanir 0g Sl .........ccvevevevrrerrerierieriensensesennns 22.876 - - - - 22.876
Innlan fra vidskiptavinum .......cccoevieeniiiece e 449.638 2.124 3.270 - 101 455,133
LANTAKA .ot 62.821 18.307 7.313 1.124 107.550 197.115
ViIKJaNAi TN 1o 31.639 - - - - 31.639
L] (T L T 566.974 20.431 10.583 1.124 107.651 706.763
Afleidusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings ........... 56 (2.760) 2.778 - - 74
Hreinn vaxtajofnudur ........eeevieeciiieeeninecccccsceeesnee e (43.412) 34.699 83.691 6.393 53.643 135.014
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42. Markadsaheetta, frh.

Naemni gagnvart vaxtadheettu i fjdrfestingabdk

Eftirfarandi tafla synir namni nuvirdis vaxtaberandi eigna og skulda hja samstaedunni fyrir vaxtabreytingum eftir gjaldmidli.
Vaxtanaemnin er mald sem hrein vir@isbreyting vaxtaberandi eigna og skulda, pegar gert er rad fyrir samtimis samhlidrun allra
vaxtaferla upp og nidur & vid um 100 punkta. Vaxtanaemnin tekur ekki breytingum & arlegum hreinum vaxtatekjum og er ekki mat a

dhaettu.

2015 2014
Mynt -100 p +100 p -100 p +100 p
ISK, VEIGEIYEEL ettt st st se e s e esn e e sneesnne e 1.850 (1.763) 5.278 (4.525)
ISK, OVEIGLIYEEL «.eenveiitieiteeieett ettt ettt sttt et be e st s e et e bt e aaesatesabeebeesaaesasesaneen 751 (735) 995 (955)
EUR ... 185 (178) 321 (296)
Annad 522 (494) 405 (380)

Vaxtadheetta i veltubok

Taflan hér ad nedan synir heildar punktvirdi (e. basis point value (BPV)) fyrir skuldabréf og afleidur & veltubdk & markadsvirdi. Punktvirdi
gefur breytingu 4 virdi vegna haekkunar a avoxtunarkréfu um einn punkt (0,01%).

2015 2014

Markads- Bindi- Punkt- Markads- Bindi- Punkt-
Fjarmalagerningar veltubokar, gnéttstodur virdi timi virdi virdi timi virdi
ISK, verdtryggt 4.544 3,6 (1,6) 1.924 6.3 (1,2)
ISK, GVEFBEIYEEL wvvovereerereeerereeesereesesessesesseseseeseseseesessesesesseneneeeen 5.849 (1,8) 1,1 3.353 (2,1) 0,7
Erlend MYNt ..o 64.226 (0,6) 3,9 22.844 0,1 (0,2)
SAMLAIS «.veeeerreceeeecaesceseesesstcsseseaessssassssenssssasssessassssssnees 74.619 (0,5) 3,4 28.121 0,3 (0,7)
Fjarmalagerningar veltubokar, skortstodur
ISK, VEFTEIYEEE wevvvrevererrerereseereresesessesssesesesesseseseesesereesessesesesees 393 9,7 (0,4) 1.003 6,1 (0,6)
ISK, OVEIBLIYEEL .eevvieiieieeieeieeee ettt st 7.953 0,3 (0,3) 7.139 0,4 (0,3)
EFIENA MYNE cotrterrereeeeeeeseee e eeee s seese s esese s eseseesesesseneneseen 64.172 (0,5) 2,9 22.243 0,1 (0,2)
T 11 11 - N 72.518 (0,3) 2,3 30.385 0,4 (1,1)

Naemni gagnvart vaxtadheettu i veltubok

Eftirfarandi tafla synir naemni navirdis @ hreinni st6du skuldabréfa & veltubdk eftir gjaldmidlum. Vaxtanaemnin er maeld sem hrein
virdisbreyting vaxtaberandi eigna og skulda pegar gert er rad fyrir samtimis samhlidrun allra vaxtaferla upp og nidur & vid um 100
punkta. Vaxtanzemnin tekur ekki breytingum & arlegum hreinum vaxtatekjum og er ekki mat & dhaettu. Utreikningar i pessari toflu
byggja a liftima og kupni skuldabréfanna.

2015 2014
Mynt -100 p +100 p -100 p +100 p
ISK, VEIBEIYEEL c.veeeieeieiieeieenee sttt ettt stt e s te e teeteeste e st e satesbeesbeesbeesesessbeebeesseenssesnnennes 126 (121) 62 (58)
L] (O 1Y = o V7=~ A PTR (142) 130 (104) 93
EU R ettt e e e e e e s e s a e e s e et e e s s e baeee s 19 (20) 13 (12)
AAINGE oottt s et eee et se e et s ettt ettt ettt enene e eeanenreraneen (122) 115 (13) 13
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42. Markadsaheetta, frh.

Verdtryggingarahaetta

Samstaedan verdur fyrir verdtryggingarahaettu pegar misveegi er milli verdtryggdra eigna og skulda. Heildarfjarhaed verdtryggdra eigna
nam 311,6 ma.kr. (31.12.2014: 289,2 ma.kr.) og heildarfjarhaed verdtryggdra skulda nam 216,6 ma.kr. (31.12.2014: 204,0 ma.kr.).

Taflan hér ad nedan synir nidurbrot a greidsluflaedi verdtryggdra eigna og skuldbindinga

2015 Meira

Eignir, verdtryggdar Ad 1 ari 1-54r en5ar Samtals
LAN Tl VIBSKIPTAVING wevvinitiriiieiieiesteeeste ettt ettt saenees 13.629 76.393  209.485  299.507
LT LA E 1 oY o o1 Y= SN 3.412 - - 3.412
Stada utan efnahagsreiknings ........cccoiviiiiiiiiini e 749 7.940 - 8.689
EQigNir, VEIOTIYSEOQAr ....uveeeeieiiicirnreteriicssneneeesssesssnsessssssssnnnensssssssssnassssssssssnsssssssssssnnanns 17.790 84.333 209.485 311.608

Skuldir, verdtryggdar

INNTAN ettt b ettt ettt e h et e b she et 72.352 12.899 1.916 87.167
Lantaka 2.128 14.164 112.350 128.642
Stada utan efnNahagsreikNINGS .......ccveveeiieeie et e e eneeens - - 782 782
Skuldir, verdtryggoar .......ccceeeeeirineerisineninseenneseennsseensnees . 74.480 27.063 115.048 216.591
Hrein stada efnahagsreiknings .......cooieiiniinii e (57.439) 49.330 94.437 86.328
Hrein stada utan efnahagsreiknings ......c.ccveveeeie e 749 7.940 - 8.689
KT L L1 a7 (56.690) 57.270 94.437 95.017
2014

Eignir, verdtryggdar

Lan til vidskiptavina .. 9.566 74.705 200.030  284.301
FJArMAIagEINMINGAT .eoiuieitieieerteete ettt sttt et e e st e s atesteebeenbeesaeesaseens 2.090 - - 2.090
Stada utan efnNahagsreikNINGS .......cccveveeiieeie e re e te et e et e eeeens 825 1.952 - 2.777
EigNir, VErOtrySEOQAr ...uveeiiiiiiiiinerriiiiiissnnniiisssssssnssnsssssssssnenssessssssssssssssssssnssssssssssnnnnss 12.481 76.657 200.030 289.168
Skuldir, verdtryggdar

Innlan ...... e . e . 66.489 19.615 2.415 88.519
LANTAKA ..ottt bbbt ettt st sbeshe et 2.019 13.703 99.277 114.999
Stada utan efNanagSrEIKNINGS ......covveriiiiieiece ettt saeseeeneeens 524 - - 524
Skuldir, VErotryggoar .......ccceeerererererereresssesssssssssssssssssssssesens . 69.032 33.318 101.692 204.042
Hrein stada efnahagsreiknings .......ccccceeiecie e (56.852) 41.387 98.338 82.873
Hrein stada utan efnahagsreiknings ......ccoceevieriiiiinee s 301 1.952 - 2.253
RV 11 47 TN (56.551) 43.339 98.338 85.126
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42. Markadsaheetta, frh.

Gjaldeyrisahaetta

Gjaldeyrisdhaetta er haetta a tapi vegna dhagstaedra hreyfinga a erlendum gjaldmidlum. Gjaldeyrisdhaetta samstaedunnar stafar fyrst og
fremst af misvaegi milli eigna og skulda i mismunandi myntum. Skuldir samstaedunnar eru adallega innlan i islenskum krénum en eignir
hennar eru ad verulegu leyti lan til vidskiptavina i erlendum gjaldmidlum. Nettd stodur i hverri mynt eru vaktadar midleegt i bankanum.

Sundurlidun eigna og skulda eftir mynt i drslok

2015

Eignir ISK EUR usD GBP DKK NOK Annad Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Si ...... 47.357 252 167 37 96 37 156 48.102
Lan til lanastofnana ........ccceeeevenenen. 20.923 24.741 19.478 7.260 3.182 4.125 7.782 87.491
Lan til vidskiptavina .......ccccceeeverveennen. 568.196 44.532 37.395 6.487 11.357 9 12.374 680.350
Fjdrmalagerningar .........ccceveverveenne 84.752 24.852 13.227 6.145 63 3.248 904 133.191
Fjarfestingareignir ......c..ccceeevinveenens 7.542 - - - - - - 7.542
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..... 1.043 - - 26.256 - - - 27.299
Oefnislegar @ignir ........ccoevveverrivernnnens 5.575 - - - 3.710 - - 9.285
Skatteignir ..ooocvveeeciee e 205 - - - - - - 205
ASrar €ignir. ....oceecvevevenieeneneneeeens 16.711 482 170 177 22 14 2 17.578
74 1| N 752.304 94.859 70.437 46.362 18.430 7.433 21.218 1.011.043
Skuldir og eigid fé

Skuldir vid lanastofnanir og Si ........... 9.471 381 74 6 1 - 1.454 11.387
Innlan fra vidskiptavinum .................. 388.228 18.041 50.913 6.865 1.523 2.156 1.621 469.347
Fjarskuldir & gangvirdi . 6.790 584 104 10 4 - 117 7.609
Skattskuldir ......cooverveenieniieeeneeneee 4.501 - - - 422 - (1) 4.922
Adrar skuldir ......coceevienieniieeieeieeen, 41.098 2.648 1.484 1.432 832 347 1.620 49.461
Lantaka ..ooeeeeieeneeeeeeee 142.060 44.526 33.442 8.511 - 13.447 14.072 256.058
Vikjandi lan .. - 3.942 2.603 3.820 - - - 10.365
Eigid f& oo 192.786 - - - - - - 192.786
Hlutdeild minnihluta .......ccceceeviennenee. 9.108 - - - - - - 9.108
Skuldir og €igid fé .........cccevvveerriunens 794.042 70.122 88.620 20.644 2.782 15.950 18.883 1.011.043
Hrein stada innan efnahagsreiknings (41.738) 24.737 (18.183) 25.718 15.648 (8.517) 2.335

Hrein stada utan efnahagsreiknings .. 9.619 (13.684) 20.273 (1.470) (17.856) 5.481 (2.363)

Hrein stada (32.119) 11.053 2.090 24.248 (2.208) (3.036) (28)
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42. Markadsaheetta, frh.

2014

Eignir ISK EUR usD GBP DKK NOK Annad Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Si ...... 19.472 5 904 178 107 46 351 21.063
Lan til lanastofnana ......cceceeeveevieennne 35.076 16.570 13.141 13.646 2.946 11.084 16.329 108.792
Lan til vidskiptavina ........cccoeeeeuveeennns 538.828 40.526 27.606 6.605 14.734 5.376 13.833 647.508
Fjarmalagerningar .......cccccevveeveernenne 73.851 14.963 7.776 3.436 47 1.736 19 101.828
Fjarfestingareignir ......c..ccceeevereenens 6.842 - - - - - - 6.842
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..... 16.052 - - 5.914 - - - 21.966
Oefnislegar @ignir ........cccevveverrivernnens 5.469 - - - 4.127 - - 9.596
Skatteignir ..ooecveeeciee e 655 - - - - - - 655
ASrar €ignir. .o..coceecvevenerieenenineeens 14.665 485 128 123 26 52 7 15.486
7= 411 N 710.910 72.549 49.555 29.902 21.987 18.294 30.539 933.736
Skuldir og eigid fé

Skuldir vid lanastofnanir og S ........... 16.752 2.103 958 5 1 - 3.057 22.876
Innlan fra vidskiptavinum .................. 374.063 25.949 16.247 11.348 9.306 8.075 9.985 454.973
Fjarskuldir 4 gangvirGi ..........cceeveneen. 8.971 43 127 - 1 - 1 9.143
Skattskuldir ......cooeervierienieieeneeneee 4.642 - - - 481 - - 5.123
AJrar skuldir ...ceeeveveeeiieeeiieecsieeens 37.336 2.217 3.470 975 2.199 174 819 47.190
LANtaka ...eeeeeveeeeieeecieeeeee e 135.285 1.714 22.475 8.812 - 8.478 23.816 200.580
Vikjandi lan ......ceeeeeveevieeeeeeeeen. - 25.133 2.550 3.956 - - - 31.639
Eigid fé 160.711 - - - - - - 160.711
Hlutdeild minnihluta ...........ccceeeeennee. 1.501 - - - - - - 1.501
Skuldir og €igid fé ........ccccevvvuueirineens 739.261 57.159 45.827 25.096 11.988 16.727 37.678  933.736
Hrein stada innan efnahagsreiknings (28.351) 15.390 3.728 4.806 9.999 1.567 (7.139)

Hrein stada utan efnahagsreiknings .. 9.454 (9.065) (397) 56 (8.963) - 8.915

Hrein stada (18.897) 6.325 3.331 4.862 1.036 1.567 1.776

Naemni gagnvart gjaldeyrisdhaettu

Taflan hér ad nedan synir helstu myntir sem samstadan var med opnar stodur i arslok. Reiknud eru Ut ahrif veikingar eda styrkingar
islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum, ad pvi gefnu ad adrar breytur séu fastar, a rekstrartekjur samstadunnar (sem stafa
af gangvirdisbreytingum a eignum og skuldum utan veltubdkar sem eru hadar gengi gjaldmidla). Neikvaed fjarhaed i toflunni gefur til

kynna mogulegt tap i rekstri eda eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna mégulegan hagnad. Samsvarandi

leekkun i hverri mynt hér ad nedan gagnvart krénu myndi leifa til samsvarandi en 6fugra ahrifa (+10% merkir gengislaekkun islensku

kréonunnar).
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2015 2014
-10% +10% -10% +10%
(1.105) 1.105 (633) 633
(209) 209 (333) 333
(2.425) 2.425 (486) 486
221 (221) (104) 104
304 (304) (157) 157

3 (3) (178) 178
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42. Markadsaheetta, frh.

Hlutabréfadhaetta

Hlutabréfadhaetta er su dheaetta ad gangvirdi hlutabréfa laekki vegna breytinga a visitdlum hlutabréfaverds og einstokum hlutabréfum.
Hlutabréfadhzetta i fjarfestingabdk stafar adallega af endurskipulagningu & eignum samstaedunnar p.e. endurskipulagningu félaga i
fjarhagsvandraedum sem samstaedan hefur yfirtekid. Upplysingar um eignir sem gengid hefur verid ad og eru i soluferli ma finna i
skyringu 27 og hlutabréfastodur ma finna i skyringu 21.

Naemni gagnvart hlutabréfadhaettu

Taflan hér ad nedan synir reiknud ahrif verdbreytinga 4 hlutabréfum & rekstrartekjur samstadunnar. Neikvaed fjarhaed i toflunni gefur
til kynna mogulegt tap i rekstri eda eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna moégulegan hagnad. Fjarfestingar i
hlutdeildarfélégum eru ekki teknar med.

2015 2014
Hlutabréf -10% +10% -10% +10%
VEIUDOK = SKIAG ...vvevieiieiieiieieieie sttt ettt b e st et e e e seessenbesbeennenaens (214) 214 (154) 154
Fjarfestingabok - SKFAG ......cocvieieceecececeee st (1.387) 1.387 (708) 708
Fjarfestingabok - OSKIAG ......coueiiiiiiiiienieeeete ettt st st (1.819) 1.819 (1.551) 1.551

Afleidusamningar

Vidskiptavinum stendur til boda ad gera afleidusamninga vid bankann. beaer afleidur sem um rzaedir eru gjaldeyris- og
vaxtaskiptasamningar, framvirkir gjaldeyrissamningar, og valréttir og framvirkir samningar um vidskipti med skrad skuldabréf og
hlutabréf. Heimiladar undirliggjandi fjarmalaafurdir, stéduheimildir og tryggingareglur eru dkvardadar i samraemi vid dhaettustefnu
samstadunnar. Afleidur eru einnig notadar til ad draga Ur markadsiheettu & efnahagsreikningi samstaedunnar. Aheetta tengd
afleidustédum er alitin dveruleg.

Uppgreidsluahzetta

Uppgreidsludhaetta er su ahzaetta ad samstaedan verdi fyrir fjarhagslegu tapi vegna pess ad vidskiptavinir hans og gagnadilar endurgreida
eda fara fram 4 endurgreidslu fyrr eda sifar en gert var rad fyrir, svo sem vegna vedlana 4 fostum voxtum pegar vextir laeekka.
Endurgreidsludhaetta samstaedunnar i rslok 2015 var éveruleg.
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43. Lausafjar- og fjarmognunarahaetta

Lausafjarahaetta er skilgreind sem su adheetta ad samstedan, pratt fyrir ad vera gjaldfaer, lendi i erfidleikum med ad maeta
skuldbindingum sinum pegar pzer gjaldfalla, eda geti adeins tryggt endurgreidslu med éhoéflegum kostnadi. Lausafjarahaetta leidir af
vangetu til pess ad styra 6radgerdum leekkunum eda breytingum a fjarmognun.

Meginfjarmognunarleid samstadunnar felst i innldnum einstaklinga, fyrirtaekja og fjarmalstofnana. Lausafjarahaetta samstaedunnar
stafar af pvi ad binditimi Utlana er lengri en binditimi innldna, en 57% innlana eru 6bundin.

Lausafjarahaetta er einn af helstu dhaettupattum samstaedunnar og er mikil ahersla 16gd & styringu hennar. Eigna- og
fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber abyrgd a styringu lausafjar- og fjarmognunarahaettu innan dhaettustefnu bankans sem akvordud
er af stjérninni. Fjarstyring styrir daglegri lausafjarstédu bankans. Ahaettustyring maelir, vaktar og greinir fra lausafjar- og
fjarmognunardhaettu bankans.

Stefna samsteedunnar er ad vifhalda alltaf naegu lausafé, med hau hlutfalli lausafjareigna og tilteekrar fjarmégnunar til ad maeta
skammtimaskuldbindingum og mégulegum utgreidslum. Ovissa i tengslum vid fjarmagnshéftin hefur minnkad talsvert og i byrjun ars
2016 var innldnum Kauppings hja bankanum umbreytt i EMTN fjarmognun. bannig hefur dregid ur lausafjarahaettu vegna félaga i
slitamedferd.

Eignir og skuldir samstaedunnar d bokfaerdu virdi eftir gjalddaga

2015 Bokfaert A Allt ad 3-12 Meira An
Eignir virdi  gjalddaga 3 man. man. 1-54r en5ar  gjaldaga
Handbaert fé og innstaedur hja Si .......ccocevvvverennee 48.102 35.467 - 12.635 - - -
Lan til 1dnastofnana ......cccceevievceiieeneceeseee, 87.491 50.151 37.340 - - - -
Lan til vidskiptaving .........coceeeevieneninienienceceeee 680.350 3.984 42.429 90.014  234.035 309.888 -
Fjdrmalagerningar ........cccccoceeueeee. .. 133.191 4.765 1.711 10.861 54.392 10.985 50.477
Afleidusamningar - eignaleggur ....................... 56.171 - 24.671 1.478 29.509 513 -
Afleidusamningar - skuldaleggur ...................... (53.770) - (24.262) (1.421) (27.688) (399) -
Fjarfestingareignir .......cccvevvevveccieece e 7.542 - - - - - 7.542
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .. . 27.299 - - - - - 27.299
Oefnislegar @IgNir .......cceveveeeeeereeeeeeeseeeeeeeesenes 9.285 - - - - - 9.285
SKAtLEIGNIr c..eveeeieicieeieee e 205 - - - 205 - -
ABrar €IGNIr c.eeueeeeieeeeeeiee et 17.578 1.017 2.592 174 793 - 13.002
Eignir .. 1.011.043 95.384 84.072 113.684  289.425 320.873 107.605
Skuldir

Skuldir vid [anastofnanir 0g Sl ........ccccvveerevevrenene. 11.387 9.881 - 1.481 25 - -
Innlan fra vidskiptavinum ..........cccoveiinininienene. 469.347 268.727 95.191 89.937 13.575 1.917 -
Fjarskuldir @ gangVirdi ......cccceevveevviveeevveeeceeeeeenn, 7.609 - 6.346 536 631 96 -
Eignaleggur .. (49.199) - (36.552) (5.662) (6.518) (467) -
Skuldaleggur 52.192 - 38.282 6.198 7.149 563 -
Skortst6uskuldabréf ...........cccvevvvevcvencverevnnnnen. 1.309 - 1.309 - - - -
Skortst6duskuldabréf sem dheettuvérn ............. 3.307 - 3.307 - - - -
Skattskuldir ......cocereevenenineiierineee 4.922 - - 3.274 1.648 - -
Adrar skuldir 49.461 17.002 14.724 5.192 3.529 6 9.008
LANTAKA ..o e 256.058 - 7.081 4.308 69.933 174.736 -
10.365 - - - 3.942 6.423 -
809.149 295.610 123.342 104.728 93.283 183.178 9.008

Lidir utan efnahagsreiknings
ABYPEBIE oo 19.162 3.402 2.371 7.589 3.954 1.846 -
Onyttar yfirdrattarheimildir ........cccccoveveieeveveennnen. 42.100 842 10.071 14.984 15.768 435 -
LANSIOFOrd ..ouveiieiieieieeee e 126.068 - 50.628 35.542 34.506 5.392 -
Lidir utan efnahagsreiknings ... . 187.330 4.244 63.070 58.115 54.228 7.673 -
Hreinar eignir (skuldir) .......ccceevviiivcirinienininenn. 14.564 (204.470) (102.340) (49.159) 141.914 130.022 98.597
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2014
Eignir
Handbaert fé og innstaedur hjd Si ........occcvevvvnneee.
Lan til lanastofnana ........ccccevevereenenencnicnceee
Lan til vidskiptavina .......ccoceveeevieeeiiieeee e
Fjarmalagerningar ......ccocevvveveeecieevieeseeseeeee e
Afleidusamningar - eignaleggur ........................
Afleidusamningar - skuldaleggur ......................
Fjarfestingareignir .........ccovveeveiieneniniiencneieeene
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..

Oefnislegar @IgNIr .......cccveveveverererereiereseseeae s
SKAtteIgNIr ..eveeveeeeiiee e
ABrar €IgNIr .cceeverireeieeseceeeese e
EQ8NIE eeerncnsessssssssssssssssssssssnns

Skuldir

Skuldir vid ldnastofnanir 0g Si ........ccccevveveriverinnns
Innlan fra vidskiptavinum ........cccceeeeevievivereenneens
Fjarskuldir @ gangvirdi .......cccceceeveveecvenicnenenneennens
Eignaleggur .........eeeeeeeeeeeieeiiieesiieesieeesiiaennns
Skuldaleggur ...........coeeceeeenineeciininiiieeee
Skortst6duskuldabréf ..........occvvevvveevveeveeenanen.
Skortstéduskuldabréf sem dhaettuvérn .............
SKattSKUIIr ..ooueeeiieieeeeeee e
ASrar skUlir ......coeeeeieniniiiiiceccceeeen
LANTAKA ..oveeiieieieeeeee e
ViKjandi [an .....c.ooveerieniiiicceeceeee e,
Skuldir .....

Lidir utan efnahagsreiknings

ABYIEBIT oo
Onyttar yfirdrattarheimildir .........ocooeeverereceeerenns
Lansloford

Lidir utan efnahagsreiknings ........cccceeeeeeerercecnnns

Hreinar eignir (skuldir)

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2015

Bokfeert A Allt ad 3-12 Meira en An
virdi gjalddaga 3 man. man. 1-5ar 5ar gjaldaga
21.063 12.285 - 8.778 - - -
108.792 52.119 56.673 - - - -
647.508 11.678 50.642 89.332 230.055 265.801 -
101.828 7.562 742 2.203 52.527 7.670 31.124
28.234 - 6.654 15.659 5.921 - -
(27.209) - (5.912)  (15.524) (5.773) - -
6.842 - - - - - 6.842
21.966 - - - - - 21.966
9.596 - - - - - 9.596
655 - - - 655 - -
15.486 47 2.283 46 1.121 17 11.972
933.736 83.691 110.340 100.359 284.358 273.488 81.500
22.876 13.652 2.238 6.962 24 - -
454.973 263.899 96.009 46.412 45.102 3.551 -
9.143 - 8.663 227 253 - -
(15.693) - (4.525)  (10.504) (664) - -
16.598 - 4.950 10.731 917 - -
5.478 - 5.478 - - - -
2.760 - 2.760 - - - -
5.123 - 1.125 3.374 624 - -
47.190 667 30.372 5.192 2.680 120 8.159
200.580 - 1.776 20.057 24.908 153.839 -
31.639 - - - - 31.639 -
771.524  278.218 140.183 82.224 73.591 189.149 8.159
9.542 2.373 1.234 2.389 1.753 1.793 -
38.890 658 10.163 17.738 10.273 58 -
56.363 2.432 21.419 15.705 16.807 - -
104.795 5.463 32.816 35.832 28.833 1.851 -
57.417 (199.990) (62.659) (17.697) 181.934 82.488 73.341
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Fjarmoégnunarhlutfall (e. net stable funding ratio, NSFR) meelir hlutfall tiltaekrar stodugrar fjarmognunar (e. available stable funding,
ASF) af naudsynlegri stodugri fjarmoégnun (e. required stable funding, RSF) samkveemt reglum Sedlabanka islands nr. 1032/2014.
Almennt er naudsynleg stodug fjarmognun akvérdud med pvi ad beta mismunandi vigtum & mismunandi eignaflokka m.v. seljanleika
peirra. Tiltaek st6dug fjarmognun er hins vegar reiknud med pvi ad vega skuldbindingar Bankans at fra endurgreidslutima og/eda
stodugleika. Arid 2016 skal fjarmognunarhlutfall fyrir erlendan gjaldeyri vera 90% hid minnsta og fra og med 2017 skal hlutfallid vera
100% hid minnsta.

Utreikningar & fjdrmoégnunarhlutfalli mida ekki vid samstaeduna heldur er litid & Arion banka og fagfjarfestasjédinn Arion Bank
Mortgages Institutional Investor Fund (ABMIIF) sem heild. Vid utreikning a@ hlutfallinu fyrir erlenda gjaldmidla pa er neikvaedur
gjaldeyrisjéfnudur dreginn fra teljaranum og jakveedum gjaldeyrisjéfnudi er beett vid nefnarann. Osamraemi & milli opinbers
gjaldeyrisjafnadar samstaedunnar og peim sem er notadur vid Utreikning & fjarmognunarhlutfallinu stafar af pvi ad détturfélég bankans
hafa téluverdan jakvaedan gjaldeyrisjoéfnud en eru gerd upp i ISK.

begar FX hlutfallid hér fyrir nedan er reiknad, pa er pad gert pannig ad pegar gengisjofnudur er neikvaedur, pa er hann dreginn fra
teljara en pegar hann er jakvaedur, pd er hann dreginn fra nefnara.

Erlendur
2015 ISK  gjaldeyrir Samtals
Tiltaek StOTUE FIAMMOBNUN ...ttt 540.864 129.273 670.137
Naudsynleg stOGUE fJAIMOBNUN ......eovieiieciececee et eere e et e s e e et eeee e seesneeenaeenseennnennns 539.841 95.511 635.352
GJAldeYrISOJOFNUBUL ..eitiiiciieiiteee bbbttt st (11.363)
FJarmognunarhlutfall .........ccocioiiiiiiiiienciencneeess s seeeesss s ssensesssssssssnnssesessssssnnnesssessssnnnaannes 100% 123% 105%
2014
Tiltaek StOOUE fJATMOBNUN ..c.eeiciiicieecee ettt e te e et e s e s e e e s e e beesbeesraessseesseenseesseessseenseensanns 494.300 103.542 597.842
Naudsynleg stOGUE FJAMMOZNUN ...ccc.eiiiiriiiie ettt sttt e be e te e b e e s e e sateesbeenaaenane 553.205 70.850 624.055
(CI Y Lo LoV Yo o1 00T LU T SRS 3.444
FJarmognunarhlutfall .........cooovoiiiiiiiiiniiininneers s s ssssssssssssssssssesssessssnsnnssnes 89% 154% 96%
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Lausafjarpekjuhlutfall

Lausafjarpekjuhlutfallid (LCR) er hluti af Basel Il reglunum og hefst innleiding arid 2015 a alpjédavisu. LCR er reiknad samkvaemt
alagsprofi sem er hannad til ad tryggja ad fjarmalastofnanir hafi naegjanlegar eignir til reidu til ad standast lausafjarvanda til styttri tima.
Nanar tiltekid er LCR hlutfallid milli lausafjareigna og veents utflaedis naestu 30 daga vid alagsadstaedur.

Til ad koma til greina sem laust fé samkvaemt LCR vidmidum purfa eignir vera évedsettar, audseljanlegar og med pekktu markadsvirdi,
vedhafar | vidskiptum vid Sedlabanka islands og ekki utgefnar af samstadunni eda af eiganda adila i fjarmalastarfsemi innan
samstaedunnar.

Samkvaemt reglum Sedlabanka islands nr. 1031/2014 um lausafjarhlutfall gildir ad fjarmalastofnanir purfa ad vidhalda 90% LCR &rid
2016 og 100% eftir 2017. Hlutfallid i erlendum gjaldeyri skal eigi vera laegra en 100%.

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot 4 LCR Utreikningum samstaedunnar fyrir krénur, erlendan gjaldeyri og heildarstodu. Allar fjarhaedir eru
vegnar samkvaemt fyrrnefndum reglum um lausafjarhlutfall.

Lausafjarpekjuhlutfall Erlendur

2015 ISK  gjaldeyrir Samtals
Vigtadar lausaffar@ignir ......c.ciiiiicrcceriiiiiiiirreriniicrseeeeesssesssnneessessssssnssesessssssnssenssesssssnnassssssssssnsanns 98.647 30.850 129.497
1. stigs vigtadar [ausafjareignir * ..o s 98.647 24,981 123.628
2. stigs vigtadar lausafjareignir ¥ ... e neas - 5.869 5.869
Vigtad utflaedi 140.073 56.511 196.584
[T aT a1 = Lo LU USSP 122.275 21.640 143.915
LANTOKUL o.etieeeiteecctee ettt e ettt e ettt eebe e e e tta e e staeestaeesaaae e abeeeaseeesseeeesseeeasseseanbaeeanseeennsaeessseeesseennsnes 1.502 122 1.624
1N e T LoV = <L | P 16.296 34.749 51.045
Vigtad innflaedi .. . 12.961 87.338 100.299
Innstadur hja 6d0rum fjarmalastofnunum ¥** e 3.768 57.881 61.649
ANNAG INNTIBEAT oottt ettt st st e be e s ae e sat e s st e e beesbeesbtesabeenbeebeeaeas 9.193 29.457 38.650
Lausafjarpekjuhlutfall ¥¥*¥ it rrrrre e se s sene e s e s s s sanne s s sessssnnneassesssnnnes 78% 218% 134%

2014

Vigtadar lausafjareignir 77.859 21.874 99.733

1. stigs vigtadar [ausafjareignir * ... e et 77.859 20.831 98.690
2. stigs vigtadar lausafjareignir ** ..o - 1.043 1.043
Vigtad UFlae0i «eeeeeeieeeeeeeiiiiiciinretiieicscnneeesescscsnesessssssssnnsessssssssnnnenssessssnsneasssssssssnssssssssssnnnsssssssnns 121.271 34.454 155.725
Innstaedur ... 107.948 20.472 128.420
[T 0 o] U 1.474 - 1.474
FA oL Lo IV - =T | USRI 11.849 13.982 25.831
Vigtad iNNflaedi .ccceeeeeieiiiiicccicc s s s s s s s s e s s s s s s s s s s s s s s s e s s s s s e s e s an 22.571 75.802 98.373
Innstaedur hja 6drum fjarmalastofnunum *** 16.953 62.937 79.890
F N QYo F= Lo I TaT a1 = Yo 1 SRS RSPRPRY 5.618 12.865 18.483

Lausafjarpekjuhlutfall ¥¥** i sssssse s sssssssse s s sesssssssesssesssnanes 79% 254% 174%

* 1. stigs lausafjareignir f4 100% vigt i LCR Gtreikningum og samanstanda af sj6di og innstaedum samstaedunnar hja Sedlabanka islands,
innlendum skuldabréfum sem eru vedhaef i vidskiptum vid Sedlabanka islands, erlendum rikisskuldabréfum og lausafjarfyrirgreidslu fra
{slenska rikinu.

** 2. stigs lausafjareignir samstaeedunnar samanstanda af sértryggdum skuldabréfum med lagmarkseinkunn AA- og pau fa 85% vigt i LCR
utreikningum.

*** Innsteedur samstadunnar hja 68rum bonkum teljast til innfleedishluta i LCR utreikningum.

**** | CR er skilgreint sem: LCR = Vigtadar lausafjareignir / (vigtad utflaedi - vigtad innflaedi) par sem pak & vigtudu innflaedi er 75% af
vigtudu utflaedi.
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Samsetning lausafjdreigna

2015 ISK usD EUR Annad Alls
Sjodur og innlan hja Sedlabanka (SIands ..........ccocoeveeveeeieeeeeeeeeeeeeenns 46.521 349 531 759 48.160
Innsta@dur hja 0arum bONKUM ......ccvieiiieiiiieee e 3.768 16.741 20.824 20.316 61.649
Innlend skuldabréf vedhaef i vidskiptum Vid Si ......cvovvvveeeveeeeecceeeeeeeane 22.614 - - - 22.614
Erlend rikisskuldabréf ...........coooiiminiiiieee e - 10.658 8.700 3.984 23.342
Lausafjarfyrirgreidsla fra islenska rikinu .........ccccoeiniriieiiniiniiiiniceee, 29.513 - - - 29.513
Sértryggd skuldabréf med lagmarkseinkunn AA- ........ccceevieveeveeceeeieee, - - 2.122 4,783 6.905
Heildar lausafjareignir ........ccceeveeivieriiieeiniiinceeinee e 102.416 27.748 32.177 29.842 192.183
2014

Sjédur og innlan hja Sedlabanka islands 18.787 1.059 500 1.069 21.415
Innstaedur hjd 68rum bONKUM ..cooiiiiiiiiiiiiccen 16.953 8.354 12.696 41.887 79.890
Innlend skuldabréf vedhaef { vidskiptum Vid Si ......ceveveveeeeeveeeeeeeeeeeenes 19.722 - - - 19.722
Erlend rikisskuldabréf ..o - 7.053 8.082 3.067 18.202
Lausafjarfyrirgreidsla fra islenska rikinu .. 39.350 - - - 39.350
Sértryggd skuldabréf med lagmarkseinkunn AA- ..., - - - 1.228 1.228
Heildar lausafjareignir ......ccccvceveiiiiiiirnreiiiiiicneeeenescsssneeesssssssnnessessssssnnns 94.812 16.466 21.278 47.251 179.807
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Innldnaflokkun

Samkvaemt adferdafraedi vid Utreikning LCR lausafjarhlutfallsins er innldnagrunni samstaedunnar skipt i nokkra mismunandi flokka eftir
tegund vidskiptamanns. Innlan eru jafnframt flokkud eftir stodugleika. Innlan eru flokkud sem stédug fjarmognun ef vidskiptavinur a i
vidskiptasambandi vid samsteeduna og upphaed er ad fullu tryggd af Tryggingarsjédi innstaedueigenda og fjarfesta. Onnur innlan eru
flokkud sem minna stodug. Hver innlanaflokkur faer veegi i samraemi vid veaent utflaedi undir alagi sem gefur til kynna stig kvikleika.

i toflunni hér ad nedan er synd skipting & innldnagrunni samstaedunnar samkvaemt innldnaflokkuninni dsamt veentu uUtflaedisvaegi.
Apekkir innlansflokkar eru flokkadir saman. Taflan hefur ad geyma upplysingar um innldan hja bankanum og détturfélogum i
bankastarfsemi. Skuldir vid Sedlabanka [slands og skuldir détturfélaga, sem ekki eru i bankastarfsemi, vid lanastofnanir eru par af
leidandi undanskildar.

Innlanaflokkun - upphaedir og Utfleedisveegi
Innlan laus innan 30 daga

2015 Minna Bundin  Samtals
stodug  Vaegi (%) Stodug  Veegi (%) innlan* innlan
EiNStaklingar ......ceveviiviiiiieccicee e 86.095 10% 39.598 5% 53.599 179.292
Litil og medalstor fyrirtaaki .......eceveevveeveereesieeieeceeceesee e 37.884 10% 3.928 5% 4.327 46.139
Logadilar i rekstrarsambandi ...........ccceveninieeiiinininieicee - 25% - 5% - -
LOBAGHIAN ettt 36.300 40% 823 20% 4.945 42.068
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirtaeki .............. 11.900 40% - 0% 1.304 13.204
Fjarmalafyrirtaeki i skilamedfers .......cccovvevieecieeceeeeceecee e 16.948 100% - 0% 47.062 64.010
LIFEYIISSJOBIN ..cuveviieiiieieniteece e 41.609 100% - 0% 35.104 76.713
Innlend fjarmalafyrirtaeki .......ccceeveeieeneeeieceeee e 32.727 100% - 0% 11.016 43.743
Erlend fjarmalafyrirtaeki .......coceevveenienienieiieeeeeeseeseeees 5.193 100% - 0% - 5.193
Adrir erlendir @dilar .......cocceieeniiiiee e 3.707 100% 3.260 25% 1.923 8.890
Y 11 11 N 272.363 47.609 159.280  479.252
2014
EiNStaklingar ....o.eeveviiniiicece 78.659 10% 36.076 5% 53.803 168.538
Litil og medalstor fyrirtaaki ......ceceveeveeeveeriesieeeeceeceese e 36.060 10% 3.895 5% 6.011 45,966
Logadilar i rekstrarsambandi ........cccceeveeeveenieniiniieeneeee, - 25% - 5% 1.190 1.190
LOBAGHIAN vttt 36.961 40% 830 20% 5.873 43.664
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirtaeki . 12.196 40% - 0% 2.870 15.066
Fjdrmalafyrirtaeki i skilamedferd ........ccovvevieiieiieieeneeeee 19.796 100% - 0% 67.105 86.901
LIFEYIISSJOBIN ..ttt 36.824 100% - 0% 19.765 56.589
Innlend fjarmalafyrirtaeki .......cccceeveeieeniinieeeee 22.634 100% - 0% 16.752 39.386
Erlend fjarmalafyrirtaeki . 4,532 100% - 0% 522 5.054
Adrir erlendir @dilar ........occoveeiiiiieee e 3.425 100% 3.026 25% 2.082 8.533
Y 11 11 TN 251.087 43.827 175.973  470.887

* Ekki er gert rad fyrir utflaedi fra innlanum bundnum lengur en 30 daga.
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44. Rekstrardhzetta

Rekstrardhaetta er haettan a beinu eda ébeinu tapi, eda skada a ordspori samstaedunnar vegna 6fullnaegjandi innri verkferla, mannlegra
mistaka, kerfismistaka eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi, sem ahrif hafa a imynd og/eda rekstur samstsedunnar.

Sérhver rekstrareining samstaedunnar ber abyrgd a stjérnun eigin rekstrardhaettu. Ahaettustyring ber abyrgd & préun og vidhaldi
adferda til greininga, maelinga, eftirlits og skyrslugjafar um rekstrardhaettu samstadunnar.

Samstaedan beitir stadaladferd (e. Standardised approach) vid Utreikning eiginfjarkrafna vegna rekstrarahaettu.

45. Eiginfjarstyring

Eiginfjargrunnur samstaedunnar 31. desember 2015 nam 195.729 m.kr. Eiginfjarhlutfall samsteedunnar, reiknad skv. 84. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki var 24,2% en 16gbundid lagmark er 8%.

Samstaedan beitir stadaladferd (e. standardised approach) vegna Utlanadhaettu,markadsahaettu og vegna rekstrarahaettu.

Bankinn metur eiginfjarporf samkvaemt innramatsferli (ICAAP). Innramatsferlid er ferli sem midar ad pvi ad tryggja ad bankinn bui yfir
fullnaegjandi dheaettustyringarferlum og kerfum til pess ad greina, styra og mala heildardhaettu bankans. Matsferlid midar ad pvi ad
greina og mala ahaettu samstedunnar Gt fra o6llum dhaettutegundum og tryggja ad samstaedan radi yfir eigin fé i samraemi vid
undirliggjandi dheaettu. FME hefur eftirlit med samstaedunni, tekur vid upplysingum um innra mat samsteedunnar a eiginfjarporf og
akvardar eiginfjarkrofur fyrir samstaeduna i heild.

Samstaedan skal uppfylla eiginfjarkréfu sem akvordud er af FME i kjolfar konnunar og matsferlis (e. Supervisory Review and Evaluation
Process, SREP). Eiginfjargrunnur samstadunnar er heaerri en krafa FME.

Eiginfjargrunnur 2015 2014
EQZIO € @IS ...uveeeeieiiieeeeiiiiiicineeeesteccrneeeeesescssaneeesesssssanneessesessssnssenessssssnsnesssessssnnsessssssssssnsesssssssssnnasesessssssnsnanes 201.894 162.212
Hlutdeild minnihluta sem telur ekki til almenns eigin fjar pattar 1 * ......ccoooireiiieiieee e (9.108) (1.385)
OEFNISIEEAT QINIF ...vevecvvieeceeeeeeee ettt ettt a s s e s e s e st e s et e sae s et et e s as st esssa s e e s s snassessssanassesesnnantesensnares (9.285) (9.596)
Skatteign ............ (205) (655)
Fi Yo L g o - Te [ 1 =T [ o 1 OO OO OO PRSPPI (3.151) (111)
Almennt eigid fé PAttar 1 (CETL) ¥ ....cciiiiiiirrceeeeiiiiinssnneesieiesssnesesessssssnssessssssssnsssssssssssssnsassssssssnnsssssssssssnsassssssns 180.145 150.465
Hlutdeild minnihluta sem telur ekki til almenns eigin fjar pattar 1 * ......ccoooireiieiieee e 9.108 1.385
LT T4 1« T 1 0 Y 189.253 151.850
VIKJANAT TAN Lottt b bbbt et b e s bttt h bt e hb bbbt b et bt enene s 10.365 31.639
Fradrattur fra eiginfjarpaetti B vegna eftirstodvatima vikjandi [Ans** .........ccceoiiiiiieiiiiecece s (771) -
F Yo A R - Te [ 1 =L LT 1T RSO R UR SRS PURRRPT (3.118) (101)
Eiginfjarpattur B 6.476 31.538
EigiNfJArgrunnur @llS ......eeeeeiiiiiiiiiieiiiiiiiinnnniinsnneeesiesssssessessssssssssnesssesssssssssssessssssnsssssssssssnsassssssssssssssssssssssnns 195.729 183.388

* Almennt eigid fé pattar 1 er reiknad samkvaemt CRR skilgreiningu sem hefur ekki verid tekin upp hér a landi. Eiginfjarpattur A,
eiginfjargrunnur og ahaettugrunnur eru reiknud samkveemt gildandi légum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Eiginfjarhlutfoll
samkvaemt CRR eru almennt laegri en pau sem koma hér fram.

** Linuleg braun a eftirst6dvum til greidslu innan fimm ara.
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45. Eiginfjarstyring,frh.

Ahaettugrunnur 2015 2014
UTIANAENEETED ....voveveecvceeicee ettt bbbttt se s b s bbb bbb st st a b s b s bt b bbbt e s 681.034  591.994
Markadsahaetta vegna gjaldeyriSMISVEREIS ......eevuiirieriieeieeieerteeseeste et e te e eesteesae e be e teesseesseeesseeseesseesseesssesssanses 38.401 18.915
ONNUE MAFKATSANGETEA ©.vvvvvieiieeeiecteecceee ettt ettt ettt ettt s et et e st et et ess st et ese st steb et et es et st et essatetasssstaseasetassassaerins 7.035 2.890
e S A 1 [T <1 - SO ORRTRUSSROt 81.441 82.211

807.911 696.010

Samtals dhaettuvegnar eignir ..

Eiginfjarhlutfoll
Hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 (CET1 ratio) m.v. nugildandi dhaettugrunn * .. 22,3% 21,6%

HIUFall @IINTIAIPATIAr A oo bbb bt st b e b st e b sbe st 23,4% 21,8%
LR F=0T Y 121 LU - | 24,2% 26,3%

* Almennt eigid fé pattar 1 er reiknad samkveemt CRR skilgreiningu sem hefur ekki verid tekin upp hér a landi. Eiginfjarpattur A,
eiginfjargrunnur og ahaettugrunnur eru reiknud samkvaemt gildandi 16gum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Eiginfjarhlutfoll
samkvaemt CRR eru almennt laegri en pau sem koma hér fram.

Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfallid, sem er hluti af Basel Ill reglunum, er vidbdtarmaelikvardi vid dhaettuvegid eiginfjarhlutfall.

2015 2014
LiGir inNan efNanagsreiKNINGS .......eccuieiiieiecie ettt ete et e e s e st e e te e te e aeessaesseeesseesseensaesasesnseasseesseesseesnseeseenes 982.348 912.303
AFTRIGUSAMNINGAT ...tiitiiitieitieeie ettt et e e s e st e st b e e be e bt e sbeesb e e e steeabeenbt e seesatesabeesbe e beesasessbeesbeenbeensaasssesnsesnseens 3.789 1.348
Skiptasamningar med verdbréf ... . 16.287 10.044
Lidir utan efnahagSreiknings .....oo.ve ittt sttt st b e be e sat e beebeenbaens 127.675 59.922
HeildarahaettuskuldbindiNgar .......ccceeiiiiiiiiiireiiiiccreneeneseccsneeee e sssssnesesssessssnsnesssessssnnnessssssssssnsssssssssssnnnaasass 1.130.099 983.617
LR T T 1 40 N 189.253 151.850
VOBUNAINIULTAIL ..ttt ettt s e st e et e et e e s beesabesabe e beesatesabessbeenbeenbeessbesasesnsaens 16,7% 15,4%
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HELSTU REIKNINGSSKILAADFERDIR

Reikningsskilaadferdir sem beitt er vid gerd pessara reikningsskila eru paer sému og beitt var vid gerd arsreiknings samstaedunnar fyrir
arid 2014. Nema i peim tilvikum pegar um er ad raeda nyja alpjéda reikningsskilastadla eda breytingar @ niverandi stodlum sem taka
gildi 1. jandar 2015 og stadfestir hafa verid af Evropusambandinu sja skyringu 71 og breytingar sem gerdar hafa verid a 16gum um
arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana

46. Rekstrarhaefi

Stjérnendur samstadunnar hafa lagt mat & 4framhaldandi rekstrarhaefi hennar og eru peirrar skodunar ad samstaedan hafi pad sem til
parf til 4framhaldandi reksturs. Vid pad mat hafa stjérnendur horft til peirrar dhaettu sem ad samstaedunni snyr en henni er nanar lyst i
skyringum um ahaettustyringu. Reikningsskilin byggja 4 peirri forsendu ad ekki leiki vafi um aframhaldandi rekstrarhzefi.

47. Grundvollur samstadunnar

Détturfélég
Détturfélog eru I6gadilar sem luta yfirrdBum samstadunnar. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samstadureikningnum fra peim

degi sem yfirrad fast og til pess dags sem yfirradum lykur. Reikningsskil détturfélaganna na yfir somu timabil og médurfélagsins og
sambzerilegum reikningsskilaadferdum er beitt.

Fyrirtaeki i samstadunni

Kaupadferdinni er beitt vid kaup a fyrirtaekjum i samstaedunni a kaupdegi, p.e. pegar yfirrad feerast til samstadunnar. Yfirradum er nad
pegar samstaedan er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til breytilegrar afkomu vegna fjarfestingar i félaginu og
getur haft ahrif 4 afkomuna med valdi sinu yfir viskomandi. Samstaedan fer med yfirrad einungis ef samstaedan:

— fer med yfirrdd yfir félaginu (p.e. niverandi réttindi sem gefa moguleika & ad hafa bein ahrif a starfsemi félagsins),
— er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til afkomu af fjarfestingu i félaginu og
— amoguleika a ad nota vald sitt yfir félaginu til pess ad hafa ahrif 4 afkomu pess.

Yfirleitt er litid svo 4 ad meirihluti atkveeda sé forsenda yfirrada. Til studnings peirri dlyktun, og pegar samstaedan fer ekki med
meirihluta atkveeda eda sambeerilegra réttinda i félagi, tekur samstaedan tillit til stadreynda og malavaxta allra videigandi vid mat a pvi
hvort hun fari med yfirrdd yfir félagi, p.m.t. (i) samninga vid adra sem fara med atkvaedi i viokomandi félagi, (ii) réttindi vegna annarra
samninga og (iii) atkvaedaréttar samstaedu og mogulegs atkvaedaréttar. Samstaedan sannreynir hvort hun fari med yfirrad yfir félagi ef
breytingar verda & einum eda fleiri pessara patta.

Samstaedan metur vidskiptavild vid kaup sem:

— gangyvirdi greidslunnar sem innt er af hendi, ad vidbaettri

— feerdri hlutdeild minnihluta i hinu keypta félagi, ad fradregnu

— ef kaupin eru gerd i prepum, gangvirdi pess eignarhlutar sem samstaedan atti adur, ad fradregnu
— hreinu virdi (oftast gangvirdi) peirra eigna og skulda sem fylgja med i kaupunum.

begar mismunurinn er neikvaedur er avinningurinn sem felst i kaupunum tekjufaerdur i rekstri a kaupdegi.

Kostnadur vid vidskiptin er gjaldfaerdur i rekstri medal stjérnunarkostnadar.

Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er sa hluti af hagnadi eda tapi og eigin fé sem ekki er i eigu samstaedunnar, beint eda dbeint. Hlutdeild minnihluta
er synd sérstaklega i yfirliti um heildarafkomu og telst til eigin fjar i efnahagsreikningi, adskilid fra eigin fé sem tilheyrir eigendum
samstaedunnar.

Samstaedan velur i sérhverjum kaupum ad meta hlutdeild minnihluta i détturfélagi annad hvort
— dagangvirdi eda
— sem hlutfall af eignum og skuldum détturfélagsins, sem ad jafnadi eru 4 gangvirdi.

Breyting a eignarhlut samstaedunnar i dotturfélagi sem ekki leidir til pess ad yfirrdd tapist er faerd sem eiginfjarhreyfing.
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47. Grundvollur samstadunnar, frh.

Yfirradum lykur

begar yfirrdBum lykur, haettir samstaedan ad taka tillit til eigna og skulda doétturfélagsins, hugsanlegrar hlutdeildar minnihluta og
annarra patta eiginfjar sem tengjast détturfélaginu. Ef hagnadur eda tap myndast vid lok yfirrdda er pad feert gegnum rekstur.

Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar

Vidskiptastodur milli félaga innan samstaedunnar og tekjur og gjéld sem myndast hafa vegna vidskipta milli félaga innan samstadunnar
eru felld ut vid gerd samstaedureikningsskilanna.

Ef fjarfesting i dotturfélagi er flokkud sem fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi er fjarfestingin faerd sem slik fra dagsetningu
flokkunarinnar.

Sjédastyring
Samstaedan stjornar og hefur umsjon med eignum i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum fyrir hond fjarfesta. Reikningsskil pessara sjéda
eru ekki innifalin i samstaedureikningi pessum nema i peim tilvikum pegar adilinn Iytur yfirrddum samstaedunnar.

begar mat er lagt & hvort taka eigi fjdrfestingarsjodi med i samstaedureikningsskil, fer samstaedan yfir allar stadreyndir mals til ad
dkvarda hvort samstaedan, sem sjédstjori, gegni hlutverki umbodsadila eda fjarfestis. Samstaedan er dlitin fjarfestir, og stjérnar og
tekur sjédinn med i samstaedureikningsskilum sinum, pegar samstadan gegnir hlutverki sjédsstjéra og getur ekki skorast undan pvi an
tilefnis, feer tekjur af verulegu eignarhaldi og er i st6du til ad hafa ahrif 8 afkomu sjédsins med pvi ad beita valdi sinu. Samstaedan er
skilgreind sem umbodsadili i 6llum sinum tilvikum.

48. Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru pau félég sem samstaedan hefur veruleg ahrif 4, p.e. vald til ad taka patt i akvordunum um fjarhag og
rekstrarstefnu peirra en hefur ekki yfirrad eda sameiginleg yfirrad yfir slikum akvordunum. Veruleg ahrif eru yfirleitt fyrir hendi pegar
samstaedan raedur yfir 20% eda meiru af atkvaeedamagni, par 8 medal mogulegum atkvaedisrétti, nema haegt sé ad syna fram a pad med
oyggjandi haetti ad pad sé ekki raunin. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum eru upphaflega feer6ar a kostnadarverdi. Bokfeert verd
fjarfestinga i hlutdeildarfélogum felur i sér defnislegar eignir og uppsafnada virdisryrnun.

beir peettir sem tekid er tillit til vid dkvordun & verulegum ahrifum eru sambaerilegir peim sem naudsynlegir eru vid mat a yfirrdadum yfir
dotturfélagi.

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum eru faerdar samkvaemt hlutdeildaradferd.

Samstaedureikningsskilin taka tillit til hluta samstaedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga fra peim degi sem veruleg ahrif hefjast og til pess
dags sem verulegum ahrifum lykur. begar hlutdeild samstaedunnar i tapi er umfram eignarhlut pess i hlutdeildarfélagi er bokfaert verd
samstaedunnar feert nidur i nall og faerslu frekara taps er haett nema ad pvi marki sem samstaedan hefur stofnad til lagalegra eda
®tladra skuldbindinga eda innt af hendi greidslur fyrir hond hlutdeildarfélagsins. Ef hlutdeildarfélagid skilar hagnadi sidar byrjar
samstadan aftur ad feera hlutdeild sina i peim hagnadi en p6 adeins eftir ad hlutdeild pess i hagnadinum jafngildir hlutdeildinni i tapi
sem ekki var faerd.

begar veruleg ahrif yfir hlutdeildarfélagi eru ekki lengur til stadar metur og bokfzerir samstaedan eftirsteeda fjarfestingu a gangvirdi.
Mogulegur mismunur & bdkfaerdu virdi hlutdeildarfélags pegar veruleg ahrif eru ekki lengur til stadar og gangvirdi i eftirsteedum
eignarhlut og rekstrardhrif af s6lu eru faerd i gegnum rekstur.

Virdisryrnun fjarfestingar i hlutdeildarfélagi

Eftir ad hlutdeildaradferd hefur verid beitt vid eignfeerslu fjarfestingar i hlutdeildarfélégum, metur samstaedan hvort naudsynlegt er ad
faera virdisryrnun & fjarfestingunum. Samstedan byrjar @ ad skoda hvort fyrirliggjandi séu upplysingar um ad fjarfesting i
hlutdeildarfélagi hafi ryrnad ad virdi. Ef slikar upplysingar eru fyrirliggjandi, gerir samstaedan virdisryrnunarprof a fjarfestingunni med
pvi ad bera saman boékfeert virdi hennar og endurheimtanlegt virdi, sem er pad sem haerra reynist af notkunarvirdi eda gangvirdi ad
fradregnum kostnadi vid solu. Endurheimtanlegt virdi fjarfestingar i hlutdeildarfélogum er metid fyrir hvert hlutdeildarfélag fyrir sig,
nema i peim tilvikum ad hlutdeildarfélag skapar ekki sjédstreymi fra rekstri sem er ad mestu 6had 6drum fjarfestingum samstaedunnar.
Bokfaert virdi umfram endurheimtanlegt virdi er gjaldfeaert i rekstri sem virdisryrnun. Virdisryrnun er bakfaerd i gegnum rekstur ef
astaedur virdisryrnunarinnar eiga ekki lengur vid.
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49, Erlendir gjaldmidlar
Reikningsskil détturfélaga innan samstaedunnar eru feerd i starfraekslugjaldmidli viokomandi félags.
Vidskipti i erlendum gjaldmiélum

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfraekslugjaldmidil vidkomandi félags i samstaedunni & gengi vidskiptadags.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum & reikningsskiladegi eru umreiknadar yfir i starfraekslugjaldmidil & gengi pess
dags. Gengismunur sem verdur til vegna uppgjors eda umreiknings @ peningalegum lidum er faerdur i yfirlit um heildarafkomu. Eignir
adrar en peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar 4 kostnadarverdi.

50. Vextir

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i yfirlit um heildarafkomu med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru hlutfallid sem navirdir dzetlad
framtidarsjodstreymi @ veentanlegum gildistima fjarmalagerningsins (efa, ef vid 4, a styttra timabili) ad hreinu bdkfaerdu virdi
fjdreignarinnar eda fjrskuldarinnar. Virkir vextir eru akvardadir vid upphaflega faerslu fjareignarinnar og fjdrskuldarinnar og eru ekki
endurskodadir sidar.

Vid utreikning a virkum voxtum er tekid tillit til allra greiddra eda innheimtra pdknana og vidskiptakostnadar, undir- og yfirverds sem
er éadskiljanlegur hluti virkra vaxta. Vidskiptakostnadur er kostnadur sem rekja ma beint til kaupa, Utgafu eda radstofunar fjareignar
eda fjarskuldar.

Vaxtatekjur og vaxtagjold sem faerd eru i yfirlit um heildarafkomu eru m.a.

— vextir af fjareignum og fjarskuldum & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,
— vextir af veltufjdreignum og veltufjarskuldum med adferd virkra vaxta og

— vextir af fjdreignum og fjarskuldum sem eru faerdar 4 gangvirdi gegnum rekstur.

51. béknanatekjur og péknanagjold

Samstaedan veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna og faer af henni tekjur, svo sem tekjur af fyrirtaekjasvidi,
vidskiptabankastarfsemi, markadsvidskiptum, fyrirtaekjaradgjof, eignastyringu og einkabankapjénustu. béknanir sem fengnar eru fyrir
pjonustu sem er veitt yfir tiltekinn tima eru faerdar eftir pvi sem pjonustan er veitt. béknanir vegna vidskiptafeersina eru faerdar pegar
pjénustunni er lokid. Péknanir sem eru arangurstengdar eru faerdar pegar tilsettum arangri hefur verid nad.

bdknanatekjur og poknanagjold sem heyra undir hlutfall virkra vaxta a fjdreign eda fjarskuld teljast med i Gtreikningi virkra vaxta.

52. Hreinar fjarmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur eru ardstekjur, hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi og hreinn gengishagnadur.

i) Ardstekjur eru faerdar pegar réttur til greidslu peirra hefur stofnast. Venjulega er petta dagurinn sem er tilgreindur sem 1.
vidskiptadagur an ardsréttinda.

ii) Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi samanstendur af hreinum innleystum og d&innleystum
gangvirdisbreytingum & veltufjareignum og -skuldum og fjareignum og -skuldum & gangvirdi ad fratoldum voxtum (sem faerast
undir vaxtatekjur og vaxtagjold) og myntgengishagnadi og -tapi (sem fzerist undir hreinan gengishagnad eins og lyst er hér ad
nedan).

iii) Hreinn gengishagnadur felur i sér allan gengismun vegna uppgjors 4 peningalegum eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum og
gengismun peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum sem myndast vegna fravika fra upphaflega skradu gengi 4
timabilinu eda i fyrri reikningsskilum.

Hreinn gengishagnadur felur einnig i sér gengismun vegna umreiknings eigna og skulda sem ekki eru fjareignir og fjarskuldir og
feerdar eru & gangvirdi i erlendum gjaldmidlum, en hagnadur og tap af peim feerist einnig i yfirlit um heildarafkomu.
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53. Tekjuskattur

Tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur vegna rekstrararsins hefur verid reiknadur
og feerdur i samstaedureikninginn.

Tekjuskattur til greidslu er aaetladur tekjuskattur vegna afkomu arsins, reiknadur med skatthlutfalli gildandi laga um tekjuskatt a
reikningsskiladegi og leidréttingar 4 skatti fyrri timabila, ef um paer er ad reeda.

Frestadur skattur er feerdur vegna timabundins mismunar & bokfaerdu virdi efnahagslida og faerdum gengismuni samkvaeemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.

Frestadur skattur er reiknadur med peim skatthlutféllum sem reiknad er med ad gildi pegar timabundnir mismunir sndast vid, og er
studst vid gildandi skatthlutfall & reikningsskiladegi.

Frestadri tekjuskattseign er jafnad @ maéti tekjuskattsskuldbindingu i peim tilvikum pegar lagalega er heimilt ad jafna saman skatteign
og skattskuld sem hafa myndast vegna alagningar skatta & tiltekinn skattadila hja somu skattyfirvéldum, eda fleiri en einn skattadila
sem eru samskattadir.

Reiknud skatteign er adeins feerd svo framarlega sem liklegt er talid ad framtidarhagnadur verdi sem nyta ma a maéti eigninni. Reiknud
skatteign er laekkud ad pvi marki sem ekki er talid liklegt ad hun nytist.

54. Fjareignir og fjarskuldir
Skrdning

Samstaedan skrair upphaflega lan, innstaedur, lantékur og vikjandi lan & peim degi sem vidskiptin fara fram. Reglubundin kaup og sala a
fjdreignum er skrad a vidskiptadeginum sem samstaedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignirnar. Allar adrar fjareignir og
fjarskuldir eru skradar a vidskiptadeginum pegar samstadan gerist adili ad samningi um samningsbundnar tekjur eda gjold af eigninni
eda skuldinni.

Fjareign eda fjarskuld er upphaflega feerd a gangvirdi auk, ef eign eda skuld er ekki faerd & gangvirdi, vidskiptakostnadar sem tengist
beint kaupum & eigninni eda utgafu skuldarinnar.

Flokkun
Samstaedan flokkar fjareignir og fjarskuldir i einhvern af eftirfarandi flokkum:
— afskrifad kostnadarverd,
— & gangvirdi gegnum rekstur, i eftirfarandi flokkum:
— veltufjareignir eda
— agangyvirdi gegnum rekstur; eda

— fjareignir til s6lu & gangvirdi gegnum adra heildarafkomu.

Samstaedan flokkar fjarskuldir, adrar en abyrgdir og lansloford, sem skuldir a afskrifudu kostnadarverdi eda veltufjarskuldir.

Fjdareignir faeerdar ¢ gangvirdi gegnum rekstur

Samstaedan flokkar akvednar fjareignir sem fjareignir @ gangvirdi en gangvirdisbreytingar eru faerdar i yfirlit um heildarafkomu sem
hreinar fjarmunatekjur vid eftirfarandi kringumstaedur:

— eignunum er styrt, paer metnar og settar fram i innri skyrslum & gangvirdi,

— flokkunin eydir eda dregur verulega ur misreemi i békhaldi sem annars gaeti komid upp eda

— eignirnar fela i sér innbyggda afleidu sem breytir verulega sjédstreymi sem ella vaeri krafist samkvaemt samningum.
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54. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Afskrdning
Fjareignir eru afskradar pegar réttur til sjédstreymis af fjareigninni er ekki lengur fyrir hendi, eda pegar samstaedan hefur framselt
nanast alla dhaettu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuldir eru afskradar pegar samningsbundnar skuldbindingar samstaedunnar eru uppfylitar, pzer felldar nidur eda peim lykur.

Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er eingéngu jafnad saman og hrein fjarhaed synd i efnahagsreikningi pegar fyrir hendi er lagalegur réttur til
jofnunar fjarhaeda og aetlunin er ad gera upp med jofnun eda innleysa eignina og gera skuldina upp samhlida.

Tekjum og gjoldum er eingdngu jafnad saman pegar reikningsskilastadlar heimila, eda vegna hagnadar eda taps sem myndast hefur
vegna safns sambzerilegra vidskipta, t.d. i veltuvidskiptum samstaedunnar.

Upplysingar um jéfnun eru i skyringu 23.

Utreikningur d afskrifudu kostnadarverdi

Afskrifad kostnadarverd fjareignar efa fjarskuldar er fjarhaed vidkomandi fjarmalagernings, mald vid upphaflega feerslu, ad
fradregnum hofudstolsgreidslum og ad teknu tilliti til uppsafnadra afskrifta, sem feerdar eru midad vid virka vexti, & mismuni milli
upphaflegrar skraningar vidkomandi fjarmalagernings annars vegar og nafnverdsfjdrhaedar hans hins vegar, og ad fradregnum
leekkunum vegna virdisryrnunar.

Verdtryggdar eignir og verdtryggdar skuldir eru uppreiknadar midad vid visitolu neysluverds i arslok.

Akvérdun gangvirdis

Gangyvirdi er su fjarhaed sem haegt veeri ad skipta a fyrir eign eda gera upp skuld i frjalsum vidskiptum milli dskyldra, upplystra og
viljugra adila & uppgjorsdegi.

Samstaedan byggir gangvirdismati fjareigna og fjarskulda a skradu verdi a virkum markadi, pegar pad er tiltaekt. Markadur telst virkur ef
markadsverd eru adgengileg og tiltaek med reglubundnum haetti og ef pau endurspegla raunveruleg og regluleg markadsvidskipti a
milli 6hadra adila.

i tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samstaedan verdmatsadferdum til pess ad fa fram gangvirdi.
Medal verdmatsadferda er notkun nylegra markadsvidskipta milli éskyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tiltaek, visun i gildandi
gangverd samskonar eignar eda skuldar, ndvirdigreining sjodstreymis og verdmatslikén valréttarsamninga. Samstaedan notar vidtekin
verdmatslikon til ad fa fram gangvirdi 4 algengum og einfoldum fjarmalagerningum eins og valréttum og vaxta- og
gjaldmidlaskiptasamningum. Vid mat a pessum fjarmalagerningum er studst vid opinberar markadsupplysingar.

Virdi sem faest med likani eda 68rum verdmatsadferdum er leidrétt med hlidsjon af ymsum pattum, eftir pvi sem vid &, par sem
verdmatsadferdir geta ekki med fullnaegjandi haetti endurspeglad alla pa paetti sem patttakendur @ markadi byggja a pegar peir stofna
til vidskipta. Leidréttingar & mati eru skradar med peim haetti ad peer geri rdd fyrir likansdhaettu, mun a kaup- og solutilbodum,
lausafjdrahzaettu sem og 6drum pattum. Stjdrnendur telja ad pessi leidrétting & mati sé naudsynleg og videigandi til pess ad
fjdarmalagerningar séu rétt fram settir 4 gangvirdi i efnahagsreikningi.

Vir@isryrnun

A hverjum reikningsskiladegi metur samstaedan hvort upplysingar liggi fyrir um ad virdi fjareigna sem ekki eru faerdar a gangvirdi hafi
ryrnad. Fjareign telst hafa ryrnad og virdisryrnun hefur myndast ef fyrir liggja upplysingar um ad tapsatburdur hafi att sér stad eftir
upphaflega feerslu eignarinnar og sa tapsatburdur hafi dhrif a framtidar sjodstreymi fjareignarinnar sem haegt er ad dzetla med
areidanlegum haetti.

Upplysingar um virdisryrnun eru medal annars sannreynanleg gégn um verulega fjarhagserfidleika lantakanda eda utgefanda, vanskil
eda vanraksla lantakanda, endurfjdarmognun & 1ani 4 kjérum sem samstaedan myndi ad 68rum kosti ekki veita, visbendingar um ad
lantakandi eda utgefandi verdi gjaldprota, brotthvarf virks markadar fyrir fjdrmdlagerning, eda 6nnur gogn sem varda eignasafn svo
sem 6hagstaedar breytingar a greidslustodu lantakenda eda utgefenda i safninu, eda efnahagsadstaedur sem tengjast vanefndum innan
safnsins. Auk pessa, ad pvi er vardar hlutabréfaeign, telst veruleg eda langvarandi laekkun gangvirdis nidur fyrir kostnadarverd vera
sannreynanlegar upplysingar um virdisryrnun.
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54. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Samstaedan metur upplysingar um virdisryrnun 4 eignum baedi sértaekt og sem safn Gtldana med svipada lansdhaettu. Lan vidskiptavina
til sértaekrar skodunar eru valin Ut fra upphaed, vanskilum og innra flokkunarkerfi & ldanpegum par sem lantakar eru flokkadir eftir
fjarhagsstodu, vanskilum og lanshaefismati. Vid dkvordun slikrar virdisryrnunar a lanum eru eftirfarandi peettir hafdir i huga:

— samanlagdar dhattuskuldbindingar samstaedunnar gagnvart vidskiptavininum,

— fjarhaed og timasetning vaentanlegra innborgana og endurheimta,

— likleg fjarhaed sem faest greidd ur bui vid slit eda gjaldprot,

— hversu flokid pad er ad akvarda heildarfjarhaed og forgangsrédun a ollum kréfum kréfuhafa og hversu mikil lagaleg og tryggingarleg
Ovissa er fyrir hendi,

— soluvirdi vedsettra eigna (eda annarra ahaettumildandi patta) og likur & arangursriku fjarnami og

— liklegur fradrattur vegna kostnadar af innheimtu Utistandandi fjarhaeda.

Upphaed virdisryrnunar fjareignar er munurinn a framreiknudu kaupvirdi hennar og daetludu nuvirtu framtidar sjédstreymi.

Safnlaeg virdisryrnun er reiknud fyrir 6l 1an nema pau sem annad hvort leggja til sértaeka virdisryrnun eda eru i yfir 90 daga vanskilum.

Vid mat a safnlaegri virdisryrnun parf sérstaklega ad skoda tvo tolulega paetti p.e. likur & vanskilum og tap vid vanskil. Samstaedan notar
innra likan vid mat & likum a vanskilum og er likanid reglulega borid saman vid raunverulega nidurstodur til ad tryggja ad pad sé
videigandi a hverjum tima. Vid mat a tapi vid vanskil notar samstaedan einnig innra likan.

Virdisryrnun er feerd i yfirlit um heildarafkomu og nidurfaerslureikning til leekkunar & bokfaerdu verdi lana i efnahagsreikningi. Ef
virdisryrnun minnkar sidar og haegt er ad rekja laekkunina til atviks sem atti sér stad eftir ad vir8isryrnunin var bokfaerd eda yfirtekin,
pd er hun bakfaerd. Bakfaerslur eru feerdar i yfirlit um heildarafkomu.

{ sumum tilvikum eru fjareignir yfirteknar 4 miklum afslaetti sem tekur mid af Gtldnatapi sem pegar hefur att sér stad. Samstaedan faerir
slikt utlanatap med daetludu sjodstreymi pegar virkir vextir eru reiknadir. Ef samstaedan endurskodar mat sitt a greidslum eda tekjum
pa leidréttir hun bdkfaert verd fjareignarinnar til ad endurspegla raunverulegt og endurskodad azetlad sjédstreymi. Samstaedan
endurreiknar bokfaert virdi med pvi ad reikna nuvirdi adeetlads framtidar sjédstreymis midad vid upphaflega virka vexti
fjdrmalagerningsins. Leidréttingin er feerd sem hakkun a virdi lana i rekstri pegar endurreikningur hefur i for med sér haekkun a
bokfaerdu virdi en virdisryrnun pegar um er ad reeda laekkun a bdokfaerdu virdi.

Lan eru faerd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar likur eru 4 endurheimtu peirra og i tilviki vedlana pegar
andvirdi af solu veds hefur borist samstadunni.

55. Handbeert fé

Til handbaers fjar i yfirlitinu yfir sjédstreymi telst sjédur, dbundnar innstaedur i Sedlabanka islands og dbundnar innstaedur hja
lanastofnunum. Handbeert fé og igildi pess samanstendur af innsteedum med gjalddaga innan priggja manada fra moéttoku. Handbaert
fé er eignfaert & afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi.

56. Lan

Lan eru fjdrmélagerningar med féstum eda akvednum greidslum sem ekki eru skradir & virkum markadi og sem samstaedan hefur ekki
hyggju ad selja pegar i stad eda i nainni framtid. Lan eru m.a. lan sem samstadan veitir lanastofnunum og vidskiptavinum sinum,
patttaka i sambankaldanum og yfirtekin lan.

Lan eru upphaflega metin 4 gangvirdi ad vidbaettum innbyggdum beinum vidskiptakostnadi og sidan metin a afskrifudu kostnadarverdi
med adferd virkra vaxta.

begar samstaedan er leigusali samkvaemt leigusamningi sem feaerir alla eda mestalla dhaettu og avinning af eignarhaldi eignar til
leigutaka, er samningurinn flokkadur sem kaupleiga og krafa jofn hreinni fjarfestingu i leigusamningnum er feerd medal lana.

begar samstaedan kaupir eign og gerir jafnframt samning um ad endurselja eignina (eda sambzerilega eign) a fostu verdi i framtidinni
med endurhverfum vidskiptum eda verdbréfalantokum, er samningurinn feerdur sem lan og undirliggjandi eign er ekki feerd i
reikningsskil samstadunnar.
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57. Fjarmalagerningar

Veltufjdreignir og veltufjarskuldir

Veltufjareignir og veltufjarskuldir eru fjarmalagerningar sem adallega eru keyptir i peim tilgangi ad hagnast & skammtimaverdsveiflum
eda 4 midlunaralagi, sem og afleidusamningar.

Verdbréf notud til ahzettuvarna eru veltuverdbréf keypt eingongu i pvi skyni ad verjast markadsaheettu sem leidir af
eignaskiptaafleidusamningum.

Fjdreignir feerdar @ gangvirdi gegnum rekstur
Eignir sem flokkadar eru sem fjareignir a gangvirdi gegnum rekstur samanstanda af skulda- og eiginfjargerningum sem samstaedan

hefur keypt med pad fyrir augum ad hagnast a heildaravoxtun peirra og er styrt og peir metnir & gangvirdi.

Fjarmalagerningar og fjarskuldir & gangvirdi eru upphaflega metin & gangvirdi i efnahagsreikningi og vidskiptakostnadur er ferdur i
rekstur. Allar breytingar a gangvirdi eru faerdar medal hreinna fjarmunatekna i yfirliti um heildarafkomu.

Vaxta- og ardstekjur sem tilheyra pessum eignum eru faerdar medal vaxtatekna og hreinna fjarmunatekna, eftir pvi sem vid a.

Fjdreignir til s6lu faerdar @ gangvirdi gegnum adra heildarafkomu

Undir fjareignir til solu falla hlutabréf. Hlutabréf sem flokkud eru sem fjareignir til sélu eru hvorki flokkud sem veltufjareignir né
fjareignir @ gangvirdi gegnum rekstur. Eftir upphaflega skraningu eru fjareignir til sélu metnar & gangvirdi par sem dinnleystur
hagnadur efa tap er feert i varasjod vegna fjareigna til solu medal annarrar heildarafkomu. begar eignin er faerd ut dr bokum er
uppsafnadur hagnadur eda tap faert sem rekstrartekjur.

58. Afleidusamningar

AfleiGusamningur er fjarmalagerningur eda annar samningur par sem verdmeeti breytist til samramis vid breytingar a undirliggjandi
breytum, svo sem hlutabréfum, hravoru eda skuldabréfum, visitolu, gengi eda voxtum og sem annad hvort kallar & enga upphaflega
fjdrfestingu eda fjarfestingu sem er minni en po6rf veeri a vid adrar tegundir samninga, sem buast meetti vid ad hefdu svipada svorun vid
breytingum @ markadspattum, og gerdur er upp sidar.

AfleiGusamningar eru faerdir @ gangvirdi. Breytingar & gangvir8i eru faerdar i yfirlit um heildarafkomu. Breytingar & gangvirdi
afleidusamninga skiptast i vaxtatekjur, gengismun og hreinar fjarmunatekjur. Vaxtatekjur eru feerdar eftir pvi sem paer falla til.
AfleiGusamningar med jakvaeda gangvirdisstodu eru feerdir sem fjarmalagerningar og afleidusamningar med neikvaeda stodu eru
faerdir sem fjarskuldir 4 gangvirdi i efnahagsreikningi.

59. Oefnislegar eignir
Vidskiptavild
Vidskiptavild sem myndast vid kaup a dotturfélogum er flokkud med defnislegum eignum. Eftir upphaflega skraningu er vidskiptavild
bokfaerd a kostnadarverdi, ad fradregnum uppsoéfnudum nidurfaerslum vegna virdisryrnunar.
Innvidir og vidskiptatengsl!
Innvidir og vidskiptatengsl og tengdir samningar eru metnir & kostnadarverdi, ad fradregnum uppséfnudum nidurfaerslum vegna
virdisryrnunar.
Hugbunadur

Hugbunadar sem samstaedan hefur aflad sér er feerdur a kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og nidurfeerslum
vegna virdisryrnunar sé um paer ad raeda.

Kostnadur sem fellur til sidar vid hugbinad er einungis eignfaerdur pegar hann eykur efnahagslegan framtidaravinning sem falinn er i
peirri tilteknu eign sem hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur pegar til hans er stofnad.

Nidurfeersla defnislegra eigna

{ yfirliti um heildarafkomu er nidurfeersla defnislegara eigna gjaldfaerd linulega yfir daetladan nytingartima. Hugbtnadur er nidurfaerdur
fra peim degi sem hann er tiltaekur til notkunar. Azetladur nytingartimi defnislegra eigna & ntverandi timabili og samanburdar timabili
er prju til tiu ar.
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60. Fjarfestingareignir
Fjarfestingareign er eign sem aetlud er til 6flunar leigutekna, til &voxtunar eda hvort tveggja.

Fjarfestingareignir eru upphaflega feerdar & kostnadarvirdi en eftir pad & gangvirdi. Hagnadur eda tap sem stafar af breytingum &
gangvirdi fjarfestingareigna er feert i yfirlit um heildarafkomu.

61. Virdisryrnun annarra eigna en fjareigna

Bokfaert virdi eigna samstaedunnar sem ekki eru fjareignir, annarra en fastafjarmuna til solu, fjarfestingareigna og frestadrar
skatteignar, er yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til a8 meta hvort einhver merki séu um virdisryrnun. Ef slik merki finnast pa er
endurheimtanlegt virdi eignarinnar daetlad. Endurheimtanlegt virdi 6efnislegra eigna er metid arlega.

Virdisryrnun er faerd ef bokfaert virdi eignar reynist haerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er feerd i yfirlit um
heildarafkomu.

Endurheimtanlegt virdi eignar er soluverd ad fradregnum kostnadi vid solu eda nytingarvirdi, hvort sem haerra reynist. Vid mat 4
nytingarvirdi er framtiGarsjodstreymi nuvirt midad vid dvoxtunarkrofu ad teknu tilliti til skatta sem endurspeglar gildandi mat
markadarins a timavirdi peninga og dhaettu sem tengist vidkomandi eign.

Virdisryrnun annarra eigna, par sem virdisryrnun hefur verid skrad a fyrri timabilum, er metin & hverjum uppgjorsdegi i leit ad
visbendingum um ad ryrnun hafi minnkad eda sé ekki lengur fyrir hendi. Virdisryrnun er bakfaerd ef breyting hefur att sér stad a pvi
mati sem notad var vid utreikning & endurheimtanlegu virdi. Vir8isryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki ad bodkfeert virdi
eignarinnar sé ekki haerra en bokfaert virdi sem hefdi verid dkvardad, ad fradregnum afskriftum eda nidurfeerslu ef engin virdisryrnun
hefdi verid faerd.

62. Innlan

Innlan eru upphaflega metin 4 gangvirdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi og sidan maeeld a afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta.

63. Lantaka

Hluti af lantoku samstaedunnar er flokkadur sem adrar fjarskuldbindingar og er faerdur a gangvirdi vid upphaflega skraningu ad
fradregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega feerslu eru lantdkur metnar 4 afskrifudu kostnadarverdi og a lantokutimabilinu er
mismunurinn milli kostnadar og innlausnarvirdis faerdur i yfirlit um heildarafkomu a grundvelli virkra vaxta. Afallnir vextir eru medtaldir
i bokfeerdu virdi lantoku.

64. Vikjandi lan

Vikjandi lan eru fjarskuldbindingar i formi vikjandi fjarmagns sem, ef til slita samstadunnar kaemi, hvort heldur er ad eigin frumkvaedi
eda ekki, verda ekki endurgreiddar fyrr en eftir ad kréfur almennra kréfuhafa hafa verid greiddar. Vid Utreikning a eiginfjarhlutfalli eru
vikjandi skuldir faerdar undir eiginfjarpatt B, sbr. skyringu 43. Samstaedan getur adeins greitt upp vikjandi skuldir med leyfi
Fjdrmalaeftirlitsins.

Vikjandi Ian eru upphaflega skrad a gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru vikjandi skuldbindingar
feerdar & nafnvirdi hofudstolsfidrhaedar auk afallinna vaxta, sem feerdir eru i yfirlit um heildarafkomu samkvaeemt samningsbundnum
ldnaskilmalum.
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65. Adrar eignir og adrar skuldir

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru metnir & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun. begar hlutar rekstrarfjarmuna
hafa mismunandi nytingartima eru peir faerdir hver i sinu lagi eins og um adgreinda rekstrarfjarmuni vaeri ad raeda.

Kostnadur sem fellur til sidar er einungis eignferdur ef liklegt pykir ad efnahagslegur avinningur af eigninni muni renna til
samstaedunnar. Vidgerda- og vidhaldskostnadur er gjaldfaerdur eftir pvi sem til hans stofnast.

Fyrningargrunnur varanlegra rekstrarfjarmuna er dkvedinn eftir ad nidurlagsverd peirra er dregid fra. Afskriftir eru gjaldfaerdar i yfirliti
um heildarafkomu linulega midad vid daetladan nytingartima hvers einstaks rekstrarfjsrmunar. Azetladur nytingartimi er sem hér segir:

LT =T~ T SRR PSR 10-33 ar
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Fyrningaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin arlega.

Fastafjarmunir til s6lu og aflégd starfsemi

Samstaedan flokkar eignir sem fastafjarmuni til s6lu eda aflagda starfsemi ef bokfeert virdi peirra verdur endurheimt adallega med solu
fremur en med aframhaldandi nytingu. Til ad petta eigi vid parf eignin eda aflagda starfsemin ad vera tiltaek til s6lu pegar i stad i
naverandi dstandi, einungis med skilyrdi um hefdbundin vidskiptakjor sem gilda um slikar eignir eda eignasamstaedur og salan parf ad
vera talin mjog likleg.

Adur en eign er flokkud til sélu pa er mat & viskomandi eign, svo og 6llum eignum og skuldum i aflagdri starfsemi, uppfeert i samraemi
vid videigandi alpjodlegan reikningsskilastadal. bvi naest eru fastafjdrmunir til soélu og aflogd starfsemi faerd & kostnadarverdi eda
gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem laegra reynist. Virdisryrnun sem er til stadar vid upphaflega flokkun sem
fastafjarmunir til s6lu eda aflogd starfsemi er faerd i yfirlit um heildarafkomu, jafnvel pé um virdishaekkun sé ad reeda. Sama 4 vid um
hagnad eda tap vid siari virdisbreytingu. Virdishaekkun med bakfaerslu virdisryrnunar & sidari timabilum er takmorkud pannig ad
bokfaert verd fastafjarmuna til s6lu eda aflagdrar starfsemi fari ekki yfir pad bokferda virdi sem hefdi verid akvardad ef engin
virdisryrnun hefdi verid faerd a fyrri arum.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar & kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.

66. Eigid fé
Ardgreidslur
Ardgreidslur eru faerdar a eigid fé a pvi timabili sem paer eru sampykktar af hluth6fum Arion banka hf.

Légbundinn varasjédur

Samkvaemt I6gum um hlutafélog nr. 2/1995 skal leggja ad minnsta kosti 10% af hagnadi samstaedunnar, sem er ekki varid til ad meaeta
tapi fra fyrri drum og fer ekki i adra I6gbundna sjédi, i 16gbundinn varasjéd uns hann nemur 10% af hlutafé. Pegar pvi marki hefur verid
nad skal framlag i sjodinn nema ad lagmarki 5% af hagnadi par til l6gbundinn varasjédur nemur 25% af hlutafé bankans.

Varasjédur fjdgreigna til sélu

A varasjod fjareigna til sélu er faerdur allur dinnleystur hagnadur eda tap vegna gangvirdisbreytinga fjareigna til solu.

bydingarmunur

Undir pydingarmun er feerdur allur gengismunur sem verdur til vid umreikning reikningsskila doétturfélaga sem eru med reikningsskil
sin i erlendum gjaldmidlum.

67. Hagnadur a hlut

Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. med vegnu medaltali
almennra atistandandi hluta a arinu.
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68. Abyrgdir

i venjubundnum vidskiptum sinum veitir samstsedan fjarhagslegar abyrgdir sem samanstanda af veittum abyrgdum og
greidslutryggingum. Fjarhagslegar abyrgdir eru upphaflega faerdar i reikningsskilin & gangvirdi, sem er si poknun sem rennur til
samstaedunnar. Eftir upphaflega feerslu er skuldbinding samstaedunnar fyrir sérhverja abyrgd metin & hvoru sem haerra reynist,
fjarhaedinni sem upphaflega var faerd ad fradreginni innlausn pdknunar ef vid 4, eda bestu azetlun a peim atgjoldum sem falla &
samstaeduna vid ad gera upp skuldbindingu vegna dabyrgdarinnar. Haekkun skuldbindingar vegna abyrgda er feerd i yfirlit um
heildarafkomu. Abyrgdarpdknunin er feerd linulega yfir liftima dbyrgdarinnar i yfirlit um heildarafkomu sem hreinar péknanatekjur.

69. Fjarvarsla

Samstaedan veitir vidskiptavinum sinum  pjonustu & svidi fjarvorslu, eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og almenna
radgjafapjonustu. Til ad veita slika pjonustu parf samstaedan ad taka akvardanir um medferd, kaup eda radstofun fijarmalagerninga.
Eignir i fjarvorslu eru ekki feerdar i efnahagsreikning samstaedunnar.

70. Starfskjor

Oll fyrirtaeki samstaedunnar eru med skilgreinda starfskjarastefnu. Félégin greida skyldu- og samningsbundin idgjold med framlagi i
séreigna- eda almenna lifeyrissjodi. Samsteedan hefur engar frekari greidsluskyldur umfram pessi framlog. 18gjoldin eru feerd til gjalda i
yfirliti um heildarafkomu pegar pau falla til. Samstaedan rekur engan réttindatengdan lifeyrissjéd.

71. Nyir stadlar og breytingar a st68lum

Nyir stadlar, breytingar d st6dlum og tulkanir

Samstaedan hefur innleitt alpjodlega reikningsskilastadla, eins og peir eru sampykktir af Evrépusambandinu i lok ars 2015, breytingar a
peim og nyjar tulkanir. Innleiding nyrra og endurbaettra stadla og tulkana (IFRIC) hefur ekki veruleg ahrif a reikningsskil samstaedunnar.

Nokkrir nyir stadlar, breytingar d st6dlum og tulkanir hafa verid gefin ut en ekki enn tekid gildi ad pvi er vardar dérid 2015 og hefur ekki
verid beitt vid gerd pessara reikningsskila. Eftirfarandi hefur pydingu fyrir reikningsskil samstaedunnar:

IFRS 9 Fjarmalagerningar. | juli 2014 gaf IASB Ut endanlega Gtgafu af IFRS 9 Fjarmalagerningar, sem leysir af hélmi IAS 39
Fjdrmalagerninga: Skraning og mat, og allar fyrri utgafur af IFRS 9. Stadallinn hefur ad geyma ny skilyrdi fyrir flokkun og mat,
virdisryrnun og ahaettuvarnareikningsskil. IFRS 9 tekur gildi fyrir timabil sem hefjast 1. jantar 2018 og sidar, med heimild til ad innleida
stadalinn fyrr. Afturvirkrar innleidingar er krafist, en ekki er gerd krafa til samanburdarfjdrhaeda. Samstaedan er ad leggja mat & ahrif
nyja stadalsins a reikningsskilin og er gert rad fyrir ad nidurstada liggi fyrir sidla ars 2016. Samstaedan mun ekki innleida stadalinn fyrir
gildisdag. Stadallinn hefur ekki verid sampykktur af Evrépusambandinu.

IFRS 15 Tekjur af samningum vid vidskiptavini. Stadallinn var gefinn Gt i mai 2014 og kynnir til ségunnar fimm skrefa kerfi fyrir tekjur af
samningum vid vidskiptavini. Samkvaemt IFRS 15 eru tekjur feerdar sem su fjarhaed sem endurspeglar tekjur sem félag vaentir i skiptum
fyrir vorur eda pjonustu til vidskiptavinar. IFRS 15 er med formfastari nalgun & mati og bokun tekna. Nyi stadallinn um tekjur mun leysa
af holmi allar ndverandi kréfur um innlausn tekna i IFRS. Krafa er gerd til innleidingar ad 6llu leyti eda ad hluta og skal hidn vera
afturvirk fyrir timabil sem byrja 1. jandar 2017 eda sidar. Heimilt er ad innleida stadalinn fyrr. Samstaedan er ad leggja mat a ahrif
stadalsins a reikningsskilin.

IFRS 5 Fastafjarmunir til s6lu og aflégd starfsemi. Eignir (eda aflogd starfsemi) eru yfirleitt faerdar at bédkum félags i kjolfar solu eignar
eda uthlutunar til eigenda. Breytingin 4 stadlinum skyrir frekar ad endurflokkun a eign fra pvi ad vera haldid til sélu i pad ad vera til
uthlutunar til eigenda (eda 6fugt) hafi ekki ahrif 8 upprunalega aatlun um sélu, heldur ad um sé ad raeda framhald af upprunalegri
daetlun. bad er ekki litid svo 4@ ad um breyting 4 beitingu skilyrda i stadlinum sé ad raeda. Breytingin tekur gildi fyrir timabil sem hefjast
1. jantar 2016 eda sidar. Ekki er talid ad breytingin hafi ahrif 4 fjarhagsstodu eda afkomu samstaedunnar.
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2015 2014 2013 2012 2011
26.992 24.220 23.800 27.142 23.388
14.484 13.309 11.223 10.748 10.685
12.844 7.290 1.675 2.017 2.347
29.466 3.498 1.986 2.405 8
2.769 5.673 5.664 7.190 5.497
86.555 53.990 44.348 49.502 41.925
(14.892)  (13.979)  (13.537)  (12.459)  (11.254)
(13.304)  (13.063)  (11.858)  (12.209)  (10.762)
(2.818) (2.643) (2.872) (1.062) (1.046)
(3.087) 2.135 (680) (4.690) (8.649)
52.454 26.440 15.401 19.082 10.214
(3.135) (4.679) (3.143) (3.633) (1.912)
49319 21.761 12.258 15.449 8.302
360 6.833 399 1.607 2.792
49.679 28.594 12.657 17.056 11.094
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
48.102 21.063 37.999 29.746 29.200
87.491  108.792  102.307  101.011 69.103
680.350  647.508 635774  566.610  561.550
133.191  101.828 86.541  137.800  157.659
7.542 6.842 28.523 28.919 27.100
27.299 21.966 17.929 7.050 2.987
9.285 9.596 5.383 4.941 4.765
205 655 818 463 724
17.578 15.486 23.576 24.135 39.033
1.011.043  933.736  938.850  900.675  892.121
11.387 22.876 28.000 32.990 16.160
469.347  454.973  471.866  448.683  489.995
7.609 9.143 8.960 13.465 4.907
4.922 5.123 4.924 3.237 3.421
49.461 47.190 43.667 42117 43.772
256.058  200.580  204.568  195.085  187.203
10.365 31.639 31.918 34.220 32.105
809.149  771.524  793.903  769.797  777.563
192.786  160.711  140.089  127.072  110.448
9.108 1.501 4.858 3.806 4.110
201.894  162.212 144947  130.878  114.558
1.011.043  933.736  938.850  900.675  892.121

Amounts are in ISK millions
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Stjorn og

stjornarhaettir

Stjornarhattayfirlysing
Arion banka hf. fyrir arid 2015

}:0:{ Arion banki

Godir stjornarheettir studla ad opnum og traustum samskiptum
stjornar, hluthafa, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila, s.s.
starfsmanna bankans og almennings. Stjornarhzttir bankans leggja
ennfremur grunninn ad abyrgri stjérnun og akvardanatéku, med pad
ad markmidi ad skapa varanleg verdmeeti. Stjérn bankans leggur rika
ahersluagodastjornarhaettiogendurmetur stjornarhaettisina arlega
med tilliti til vidurkenndra leidbeininga um stjornarhaetti.

Stjornarhattayfirlysing Arion banka hf. (Arion banki eda bankinn) byggist
alogum og reglum og vidurkenndum leidbeiningum sem { gildi eru a peim
tima sem arsreikningur bankans er stadfestur af stjorn.

Fyrirmyndarfyrirtaki { gédum stjérnarhattum

Arion banki hlaut 2015
fyrirmyndarfyrirtaeki { gddum stjérnarhattum. Vidskiptarad slands,
Samték atvinnulifsins, Nasdaq island hf. og Rannséknarmidstdd um

desember vidurkenningu sem

stjornarhaetti vid Haskola Islands hafa undirritad samstarfssamning
sem felur { sér ad fyrirtaekjum gefst teekifeeri til ad undirgangast
formlegt mat a starfshattum stjornar og stjérnenda. Bankinn hlaut
vidurkenninguna { kjolfar itarlegrar Uttektar a stjérnarhattum
bankans, s.s. starfshattum stjornar, undirnefnda og stjérnenda, sem
framkvaemd var af KPMG ehf. haustid 2015. Vidurkenningin gildir
{ prju ar nema verulegar breytingar verdi a stjorn eda eignarhaldi
bankans.

Fylgni vid leidbeiningar um gdda stjornarhatti

Arion banka ber samkvaemt l6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki
ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um géda stjornarhaetti. Bankinn
fylgir leidbeiningum um stjornarhaetti fyrirtaekja, 5. utgafu, utgefnum
af Vidskiptaradi Islands, Nasdaq Island og Samtékum atvinnulifsins

{ mai 2015, sem adgengilegar eru a vefsidunni www.leidbeiningar.
is. Samkvamt leidbeiningunum skal greint frad pvi hvort vikid sé
fra hluta peirra og pé hvada, auk pess sem greina skal fra astaedum
fravika. Bankinn fylgir leidbeiningunum, en s.s. vegna nuverandi
hluthafafyrirkomulags eru tiltekin fravik. Verdur hér greint fra peim
fravikum sem eiga vid ( tilviki bankans.

Grein 1.1.6 gerir rad fyrir pvi ad stjorn félagsins skuli gera tilteknar
upplysingar um adila { frambodi til stjornar adgengilegar a vefsidu
félagsins. Ekki hefur verid talin porf a pessu ( ljosi nlverandi
hluthafafyrirkomulags, en umraeddar upplysingar hafa verid sendar
hluthéfum fyrir adalfund.

Grein 1.5 gerirrad fyrir pviad hluthafafundur skipi tilnefningarnefnd
edaakvedihvernighun skuliskipud.Ekkihefur verid talin dstzedatilad
skipa slika tilnefningarnefnd { ljési niverandi hluthafafyrirkomulags.

Grein 5.1.2 gerirrad fyrir pviad starfsreglur undirnefnda stjérnar séu
birtar a vefsidu bankans. Undirnefndir stjérnar bankans hafa sett sér
starfsreglur, sem stadfestar eruaf stjorn, enreglurnar hafa ekkiverid
birtar & vefsidu bankans. Starfsreglur stjérnar eru aftur 8 motibirtar
a ytri vef bankans par sem m.a. er fjallad um hlutverk undirnefnda,
sem talid hefur verid fullnzegjandi.

Grein 5.1.3. gerir rad fyrir pvi ad undirnefndir skuli arlega meta storf
sin og einstakra nefndarmanna eftir fyrirfram dkvednu fyrirkomulagi.
Endurskodunar- og ahattunefnd framkvaemdi slikt &rangursmat &
timabilinudesember 2015-jantiar 2016.Lananefndogstarfskjaranefnd
hafa aftur a moti ekkiframkvamt drangursmat.

Stjérnhattayfirlysing



Log og reglur

Arion banki er fjarmalafyrirteeki og hefur starfsleyfi
vidskiptabanki samkvamt l6gum um fjarmalafyrirtaeki. Pau l6g sem
gilda um starfsemi bankans eru m.a. 16g um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002, l6g um verdbréfavidskipti nr. 10/2007, [6g um hlutafélsg
nr.2/1995 ogsamkeppnislognr.44/2005.Bankinneralhlidabankisem
veitir vidskiptavinum sinum pjénustu & svidi sparnadar, lanveitinga,
eignastyringar, fyrirtaekjarddgjafar og markadsvidskipta. ba hefur
bankinn gefid Ut skuldabréf sem hafa verid tekin til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi, 4 Islandi, { Noregi og { Lixemborg, og
fellur pvi undir upplysingaskyldu Gtgefanda skv. l6gum nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti og samkvaemt reglum vidkomandikauphalla.

sem

Fjarmalaeftirlitid (FME) hefur eftirlit med starfsemi Arion
banka, a grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi. Nanari upplysingar um FME og yfirlit yfir helstu
|6g og reglur sem gilda um bankann a hverjum tima, auk leidbeinandi
tilmaela eftirlitsins, ma finna 4 heimasidu pess www.fme.is. i starfsemi
bankans reynir jafnframt & ymsa adra l6ggjof sem tengist rekstri
fyrirtekja. Videigandi l6ggjof ma finna a heimasidu Alpingis, www.
althingi.is.

Innra eftirlit, endurskodun og reikningsskil

Innra eftirlit

Innra eftirlit Arion banka er skipulagt at fra premur varnarlinum (e.
three lines of defense), med pad ad markmidi ad tryggja skilvirkni
verka, skilgreina dbyrgd og samraema dhaettustyringuoginnra eftirlit.
Skipulaginu er auk pess ztlad ad studla ad baettri ahaettuvitund og
abyrgd allra starfsmanna bankans.

Adferdafraedin greinir & milli eftirfarandihlutverka:

*  beirsemberaabyrgd a ahattuogstyrahenni

*  beirsemhafaeftirlit og adhald med innra eftirliti

*  beir sem framkvaema sjalfstaedar Uttektir a skilvirkni innra
eftirlits

Endurskodunar- og

., ahattunefnd stjérnar
Framkvamdastjérn

Varnarlina 1
Stjérnendur og
framlina

Varnarlina 2
Ahattustyring Innri

Varnarlina 3

og regluvarsla endurskodandi

i fyrstu varnarlinu eru pau sem hafa daglega umsjdn med rekstri og
skipulagi. Pau bera abyrgd 4 ad koma a og vidhalda skilvirku innra
eftirliti og styra dhaettu { daglegum rekstri. | pessu felst m.a. ad
greina og meta ahaettu og koma & videigandi motvaegisadgerdum til
addraga urhenni. Fyrstavarnarlinahefurumsjon med innleidingu innri
reglna og ferla { samrami vid 16g, reglur og stefnu bankans og ber ad
tryggjaad framkvaemd sé {samraemivid sett verklagogad gripid sé til
videigandiurbota ef veikleikar koma { ljos.

Annarri varnarlinu er falid ad tryggja ad fyrsta varnarlinan komi &
fullnaegjandi innra eftirliti sem virkar sem skyldi. Ahattustyring
og regluvarsla eru helstu paettirnir { annarri varnarlinunni en 68rum
einingum kann einnig ad vera falid tiltekid eftirlitshlutverk.

Pridja varnarlinan er innri endurskodun, sem heldur stjérn og
stjornendum upplystum um gaedi stjornarhatta, ahaettustyringar
og innra eftirlits, m.a. med framkvaemd sjalfstaedrar og 6hadrar
endurskodunar.

Regluvarsla og adgerdir gegn peningapvatti og fjarmdgnun
hrydjuverka

Arionbanki leitast vid ad greina hvers konar haettu a misbrestum & pvi
ad uppfyllalagaskyldur sinar og hefur gripid til videigandiradstafana
til pess ad lagmarka slika hattu.

Innan bankans starfar sjalfstaedur regluvordur samkvaemt
erindisbreéfi fra stjorn. Regluvérdur heyrir beint undir bankastjéra og
gefur reglulega skyrslu um storf sin. Regluvordur hefur heimild til ad
skjota malum beint til stjornar, ef hann telur slikt naudsynlegt. Helstu
hlutverk regluvérslu eru:

* A0 fylgjast med og meta reglulega haefi og skilvirkni rédstafana
sem gripid hefur verid til med pad ad markmidi ad lagmarka
haettudmisbrestum vid ad uppfylla skyldur samkvaemt [6gumum
verdbréfavidskipti og [6gum um adgerdir gegn peningapvaettiog
fjarmognun hrydjuverka.

* A0 veita starfsmonnum naudsynlega fraedslu og radgjof til
ad uppfylla skyldur sinar og bankans samkvamt l6gum um
verdbréfavidskipti, [6gum um adgerdir gegn peningapvatti og
fjarmognun hrydjuverka o.fl.

* Ad rannsaka og tilkynna yfirvoldum um grun um peningapvaetti
eda fjarmognun hrydjuverka eda grun um markadssvik.
Regluvarsla framkvaemir einnig sjélfstaedar rannsoknir ef upp
kemur grunur um brot gegn samkeppnisldgum.

*  Regluvdrdur sinnir einnig ttvistudum verkefnum fra Stefnihf. og
tilteknum lifeyrissjédum.

Regluvarsla var med sj6 starfsmenn { arslok 2015.

Ahzttustyring

Mikilveegurpatturistarfsemiallrafjarmalafyrirtekjaeradtakaahattu
ad vel yfirvegudu mali og samkvaemt fyrirfram skilgreindri stefnu.
Pannig tekur Arion banki dhaettu sem rumast innan dhaettuvilja (e. risk
appetite) bankans sem er reglulega endurskodadur og sampykktur af
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stjorn bankans. Sa ahattuvilji sem stjorn setur bankanum speglast
{ utlana- og ahaettuheimildum sem ahaettustyringarsvid bankans
hefur eftirlit med. Stjérn ber abyrgd a innra matsferli bankans fyrir
eiginfjarporf, en meginmarkmid ferlisins er ad tryggja skilning a
heildarahattumbankans og tryggja ad til stadar séu videigandikerfitil
ad greina, meela og hafa eftirlit med heildardhaettu bankans.

Ahattustyringarsvid bankans starfarundir stjérnframkvaemdastjéra
ahaettustyringar. Svidid er sjalfstaed stjérnunareining og ber beina
abyrgd gagnvart bankastjora. Innan dhaettustyringarsvids starfa
fimm einingar sem gegna pvi hlutverkiad greina, fylgjast med og gefa
reglulega upplysingar um dhaettur bankans til bankastjora og stjornar.

Nanari upplysingar um dhzettu- og eiginfjarstyringu er ad finna {
kaflanum um ahaettustyringu og { ahaettuskyrslu bankans.

Innri endurskodun

Innri endurskodandi er skipadur af stjérn og heyrir beint undir hana.
Stjorn setur innri endurskodanda erindisbréf sem skilgreinir 4byrgd
og umfang vinnu hans. Hlutverk innri endurskodunar er ad veita
6hada og hlutleega stadfestingu og radgjof sem tlad er ad vera
virdisaukandi og beeta rekstur bankans. Endurskodunin nzer yfir
bankann sjalfan, dotturfélog og lifeyrissjodiirekstrihans.

Erindisbréf innri endurskodanda, leidbeinandi tilmaeli FME um storf
endurskodunardeilda fjarmalafyrirtaekja nr. 3/2008 og alpjddlegir
stadlar um innri endurskodun mota endurskodunina. Skodunum innri
endurskodunar bankans lykur med endurskodunarskyrslu par sem
settareruframéhaettumidadarathugasemdirmed timasettumkrofum
um trbzetur. Innriendurskodun fylgir irbdtum eftir arsfjéréungslega.

Hja innriendurskodun stérfudusjo starfsmenn {lok &rs 2015.
Endurskodun og reikningsskil

Fjarmalasvid Arion banka sér um gerd reikningsskila og eru pau
gerd samkvamt alpjodlegum reikningsskilastddlum, IFRS. Bankinn
birtir almenningi uppgjor sin arsfjéoréungslega en ad jafnadi eru
stjornendauppgjor [6gd fyrir stjorn 10 sinnum & ari. Endurskodunar-
og ahattunefnd stjornar tekur ars- og arshlutareikninga bankans til
skodunar auk pess sem ytri endurskodendur kanna og endurskoda
reikningsskilin tvisvar a ari. Endurskodunar- og ahattunefnd stjérnar
gefur alit sitt a reikningsskilunum til stjornar, sem sampykkir og
undirritar birt reikningsskil.

Umbodsmadur vidskiptavina

Umbodsmadur vidskiptavina er skipadur af bankastjora. Hlutverk
hans er ad tryggja sanngirni og hlutleegni, gagnvart vidskiptavinum,
koma { veg fyrir mismunun og tryggja ad ferli vid medferd mala sé
gegnsaett og skriflegt. Umbodsmadur vidskiptavina tok til skodunar
185 malaarinu 2015, samanborid vid 202 mal arid 2014.

Hornsteinar, sidareglur og samfélagsleg abyrgd

Hornsteinar Arionbanka eru heitiyfir gildibankans.Hornsteinarnir eiga
ad vera leidbeinandivid dkvardanatoku og ( 6llusem starfsfolk bankans
gerirogsegir. Peirkomainnahlutverk, hugarfar oghegdun.Hornsteinar
Arionbanka eru: Gerum gagn. Latum verkin tala. Komum hreint fram.

Stjornendurogstarfsfolk Arionbankaermedvitadumpastadreyndad
starfsemibankans snertir mismunandi hagsmunaadila og samfélagid
theild. Sidareglur bankans eruhugsadar sem vidmid fyrir starfsfolk til
ad studla ad abyrgri akvardanatdku innan bankans. Sidareglurnar eru
sampykktar af stjorn bankans.

Eitt grundvallarlogmal samfélagslegrar dbyrgdar fyrirtaekja er ad
heildarhagsmunir peirra og samfélagsins fari saman. Arion banki
er abyrgur pegn { {slensku samfélagi og tekur sem slikur virkan patt
{ uppbyggingu bess og framproun. Samfélagsleg dbyrgd bankans
liggur ekkisist { pviad bankinnraekihlutverk sitt af kostgaefni, tryggi
vidskiptavinum sinum 6fluga pjénustu og vinni med peim { peim
verkefnum sem peir taka sér fyrir hendur. Bankinn stydur einnig vid
vel valin malefni sem bata mannlif og efla. Mérg pessara verkefna
kalladvirkanpattstarfsmanna, enpad er lykillad pviad drangur naist.

Stjérn og undirnefndir

Stjorn Arion banka fer med adsta vald { malefnum bankans a
milli hluthafafunda eins og nanar er skilgreint { [6gum, reglum og
sampykktum. Stjorn annast pann patt rekstrar bankans sem ekki
telst til daglegs rekstrar, p.e. tekur akvardanir um mal sem eru
6venjulegedameirihattar. Paereinaf meginskyldumstjérnar ad sinna
eftirlitshlutverki med starfsemi bankans. Stjorn hittist ad lagmarki
t{u sinnum a ari. Starfsreglur stjornar og undirnefnda hennar taka
m.a. mid af l6gum og adur nefndum leidbeiningum um stjornarhaetti
fyrirtaekja. Starfsreglur stjérnar ma finna & vefsidu bankans. Ad 6dru
leytistarfarstjorneftir logumogreglumsemeruigildidhverjumtima
og er hlutverk hennar skilgreint {tarlega ( starfsreglum stjornar sem
settar erum.a. med visan til 3. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki,
5. mgr. 70. gr. laga nr. 2/1995 um hlutaféldg, leidbeinandi tilmala
Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og sampykkta bankans.

Einaf meginskyldum stjornar Arion banka er ad rada bankastjora sem
fermeddagleganreksturisamramivid pastefnusemhunsetur.Stjorn
bankans og bankastjori leggja sig fram um ad sinna stérfum sinum af
heilindum og tryggja ad bankinn sé rekinn a heilbrigdan og traustan
hatt med hagsmuni vidskiptavina, samfélagsins, hluthafa og bankans
sjalfs ad leidarljosi, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. ba
ser bankastjoritil pess ad stjorn fai fullnaegjandi studning til ad sinna
skyldum sinum.

Stjorn Arionbankaer kjérin & hluthafafunditil eins &rsisenn. Asidasta
adalfundiArion banka, sem haldinnvar 19. mars 2015, vorukjérnir sjo
stjornarmenn auk priggja varamanna. Stjérnarmenn Arion banka eru
med fjolbreyttan bakgrunn og mikil breidd er (hafnipeirra, reynslu og
bekkingu. I juli &t Gudjen Gustafsson af stérfum sem nefndarmadur

{ endurskodunar- og dhattunefnd stjérnar. | stad Gudjons var
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Ladvik Karl Témasson skipadur nefndarmadur { endurskodunar- og
ahattunefnd.

Upplysingar um 6hadi stjérnarmanna voru sendar hluthofum fyrir
hluthafafund auk pess sem upplysingar voru birtar & vefsidu bankans
eftir adalfundinn. Fundargerdir adalfunda og hluthafafunda eru
sendar hluthofum bankans { kj6lfar funda en hafa ekki verid birtar a
vefsidu bankans, m.a. vegna ntverandihluthafafyrirkomulags.

Arid 2015 fundadi stjérn Arion banka 16 sinnum. Varamadur var
kalladur til setu einu sinni @ arinu vegna almennra forfalla.
Stjérnarformadur er abyrgur fyrir starfi stjornarinnar og styrir
stérfum hennar. Stjornarformadur styrir fundum stjérnar og sér til
bess ad nagur timifari iumraedu mikilvaegra mala ogad malsemsnua
ad stefnumotun séu raedd itarlega. Stjérnarformanni er ekki heimilt
ad taka ad sér énnur storf fyrir bankann nema ad pau séu edlilegur
hluti af skyldum hans.

A fyrsta skipulagda fundi stjérnar eftir adalfund skipar stjérn
nefndarmenn { undirnefndir dr sinum rédum asamt pvi ad meta hvort
radaberiutanadkomandinefndarmenn (einstakar undirnefndirmed pad
ad markmidi ad styrkja starf peirra med aukinni sérfraedipekkingu. Einn
nefndarmanna endurskodunar- og ahattunefndar stjornar, Ludvik Karl
Tomasson, er ekki stjornarmadur en hann er 6hadur badi bankanum og
hluthéfum hans. Eftirfarandinefndir eru undirnefndir stjérnar:

*  Endurskodunar- og ahattunefnd: Meginhlutverk hennar
er m.a. ad yfirfara erindi sem snta ad endurskodun og
ahattu og stjorn parf ad taka akvordun um. Regluleg
verkefni nefndarinnar eru m.a. yfirferd yfir skyrslur innri
eftirlitsadila, endurskodun & dheettustefnu, yfirferd yfir
ars- og arshlutauppgjor til ad tryggja g=edi peirra upplysinga

sem par koma fram og 6hadi endurskodenda félagsins. Pa
skal dhzettunefnd m.a. kanna hvort hvatar sem falist geta {
starfskjarastefnu bankans samramist dhaettustefnu bankans.

*  Léananefnd: Meginhlutverk hennar er ad fjalla um ldnamal
sem eru umfram paer heimildir sem undirnefndir hennar hafa.

*  Starfskjaranefnd: Meginhlutverk hennar er ad veita stjorn
radgjof vegna starfskjara bankastjora og annarra starfsmanna
sem radnir eru beint af stjorn. Regluleg verkefni & fundum
nefndarinnar eru m.a. endurskodun & starfskjarastefnu,
starfsmannastefnu, launadreifingu og endurskodun & hvataerfi,
ef pad er til stadar. Hluthafafundur yfirfer og sampykkir
starfskjarastefnubankans arlega.

Stjorn bankans hefur akvedid ad ganga lengra en kvedid er
a um { leidbeiningum um stjornhaetti fyrirtekja hvad vardar
upplysingaskyldu undirnefnda. Stjérn faer & hverjum fundi fundargerd
sidasta fundar hverrar undirnefndar 4samt pvi ad hafa adgang ad
6llum gégnum undirnefnda.

Lananefnd stjérnar fundadi ellefu sinnum & arinu, endurskodunar-
og dhaettunefnd stjornar fundadi sjo sinnum og starfskjaranefnd
stjornar fundadi sjo sinnum a &rinu. Hér ad nedan ma sja yfirlit yfir
maetingu einstakra stjornarmanna.

Stjorn Arion banka framkvaemir arlega arangursmat par sem hin metur
m.a.storfsin, naudsynleganfjoldastjérnarmanna, samsetningu stjornar
m.t.t.reynsluoghaefni,verklagogstarfshatti,frammistédubankastjora,
arangur sinn sem og storf undirnefnda m.t.t. framangreindra patta.
Petta mat framkvaemdistjérnv sidast  fundum sinum og & milli funda a
timabilinu 16. desember 2015 til 21. jantar 2016.

Endurskodunar- og

Stjérnarmadur Timabil Stjérn (16) ahattunefnd (7) Lénanefnd (11) Starfskjaranefnd (7)
Monica Caneman 1.jan.-31.des. 16 - 11 -
Gudrun Johnsen 1.jan.-31.des. 15 6 5 7
Brynjolfur Bjarnason 1.jan.-31.des. 15 - 7 -
Benedikt Olgeirsson 1jan -31des. 16 - 9 -
poraHallgrimsdottir 1.jan-31.des. 16 7 - 7
Kirstin Flygenring 1.jan-31.des. 16 - - 7
Mans Hoglund 1.jan-31.des. 15 7 11 -
Olafur Orn Svansson 1.jan.-31.des. 0 - - -
Bjérg Arnardottir 1.jan.-31.des. 1 - - -
Sigurbjorg Asta Jonsdéttir 1.jan.-31.des. 0 - - -
Gudjon Gustafsson 1.jan.- 30.jant - - -
Ludvik Karl Témasson 19.4g-31.des. - - -

GudrdnJohnsen haettisetutlananefnd stjornar {april og Brynjolfur Bjarnason tok vid.

Gudjon Gustafsson haettisetu { Endurskodunar- og dhattunefnd bankans. [ dgistmanuditdk Ludvik Karl Témasson satihans.

Bjorg Arnardottir sat einn stjornarfund ( fjarveru Gudrunar Johnsen.
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Monica Caneman, stjérnarformadur

Monica er feedd &rid 1954. Hun er sansk og byr { Svipjéd. Hun var
fyrst kjorin sem stjérnarmadur a hluthafafundi 18. mars 2010. Hun
er ekki hluthafi { Arion banka og er 6hadur stjérnarmadur. Monica er
formadur lananefndar stjornar.

Monica Utskrifadist med BS-gradu { hagfraedi fra Stockholm School
of Economics 4rid 1976.

Um pessar mundir situr Monica { stjornum margra fyrirtaekja og
félagasamtaka og er formadur nokkurra peirra. Hun starfadi hja
Skandinaviska Enskilda Banken (nti SEB) fra 1977 til 2001. Monica
gegndi ymsum stérfum innan vidskiptabankahluta bankans. Arid
1995 tdk hun seeti { framkvaemdastjorn og vard adstodarforstjori
1997. Samtimis vard hiun varamadur ( stjorn bankans. Monica ét
af stoérfum { bankanum 2001. Sidan hefur hin einbeitt sér ad setu {
stjornum fyrirtaekja.

Gudrun Johnsen, Varaformadur

Gudrunerfaeddarid 1973 oger busett i Bandarikjunum.Hunvar fyrst
kjorin { stjorn Arion banka & hluthafafundi

18.mars 2010.Huanerekkihluthafi{bankanumogerhadurstjérnarmadur.
Guorun er formadur starfskjaranefndar stjornar og situr jafnframt
endurskodunar- og ahattunefnd stjornar stjornar.

Gudrun lauk MA-profi { hagnytri hagfraedi fra University of Michigan,
Ann Arbor {Bandartkjunum arid 2002 og ari sidar MA-profiitolfraedifra
sama skola. Hun lauk BA-profi t hagfraedifra Haskola Islands 1999.

Gudrun starfar { dag sem lektor { fjarmalum vid vidskiptafraedideild
Haskdlalslands.Fra 2009til 2010 starfadi Gudrdn fyrir rannsdknarnefnd
Alpingis sem leitadi orsaka og atburda sem leiddu til falls {slenska
bankakerfisins arid 2008. Hun var lektor vid vidskiptadeild Haskdlans
{ Reykjavik fra 2006 til 2013. A drunum 2004 til 2006 starfadi Gudrin
sem sérfraedingur { fjarmalakerfisdeild Alpjodagjaldeyrissjodsins. Hun
var adstodarkennari og adstodar-madur { rannsdknum hja University
of Michigan, Ann Arbor fra 2002 til 2003. Gudrun starfadi sem
ver8bréfamidlarihjaFjarfestingarbankaatvinnulfsinshf.(FBA)aarunum
19991til 2001. Hun sat { stjorn Rekstrarfélags MP Fjarfestingarbanka hf.
oger stjérnarformadur POR ehf. (Préunar ogrannsokna).

Benedikt Olgeirsson

Benedikt er faeddur arid 1961. Hann var fyrstkjorinn { stjérn Arion banka
dhluthafafundi 18. desember 2013. Hann er ekki hluthafi i bankanum og
er 6hadur stjornarmadur. Benedikt situr { lananefnd stjérnar.

Benedikt lauk  meistarapréfi  {  framkvaemdaverkfraedi og
verkefnastjornun hja University of Washington { Seattle arid 1987. Hann
hefur einnig lokid ndmskeidum tengdum stjérnun, rekstri og fjarmalum,
m.a.vid Wharton Business School og Harvard Business School. Benedikt
lauk profi{byggingaverkfraedifra Haskdla islands 4rid 1986.

Benedikt hefur verid framkvaemdastjori prounar & Landspitalanum
fra 2015. Hann hafdi adur verid adstodarforstjori spitalans fra 2010.
Benedikt hefur verid adstodarforstjori Landspitalans fra 2010. A
arunum 2005 til 2009 starfadi hann sem framkvaemdastjori hja
Atorku hf. Benedikt var framkvaemdastjori Parlogis ehf. fra 2004 til
2005. Hann starfadi sem stjornandi hja Eimskip hf. fra 1993 til 2004
semforstédumadur flutningamidstodvar {Sundahdfn, forstddumadur
innanlandsflutninga og sidast sem forstédumadur Eimskips hf.
Hamborg. Fra 1988 til 1992 starfadi Benedikt sem verkefnastjori
vid mannvirkjagerd. Benedikt var stjornarmadur { Promens hf. fra
2005 til 2010. Hann sat einnig ( stjorn InterBulk Group, sem er skrad
{ Kauphallinni { London, fra 2007 til 2010. Auk pess var Benedikt
stjornarformadur Icepharma hf. og Parlogis ehf. fra 2005 til 2007.
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Brynjélfur Bjarnason

Brynjolfur er faeddur &rid 1946. Hann var fyrst kjérinn { stjérn Arion
banka & hluthafafundi

20. ndvember 2014. Hann er ekki hluthafi { bankanum og er 6hadur
stjornarmadur. Brynjolfur situr ( ldnanefnd stjornar.

Brynjolfur Utskrifadist med MBA-gradu fra University of Minnesota
arid 1973. Hann Utskrifadist med cand.oecon.-gradu { vidskiptafraedi
fraHaskola islands &rig 1971.

Brynjélfur var framkvaemdastjéri Framtakssjéds Islands fra 2012
til 2014. A drunum 2007 til 2010 starfadi hann sem forstjéri Skipta.
Brynjolfur var forstjori Simans fra 2002 til 2007. Hann starfadi sem
forstjori Granda hf. frd 1984 til 2002. Fra 1976 til 1983 starfadi
Brynjolfur sem framkvaemdastjori AB bokautgafu. Brynjolfur var auk
bess forstddumadur hagdeildar VSi&arunum 1973 til 1976.Brynjolfur
hefurmiklareynsluafstjérnarsetuoghefursetid (fjélmérgumstjornum
{gegnum tidina og gegnt stjérnarformennsku { nokkrum peirra.

Kirstin b. Flygenring

Kirstin er faedd arid 1955. Han var fyrst kjérin { stjérn Arion banka a
hluthafafundi 22. mars 2012 sem varamadur. Hin var svo kjorin sem
adalmadur & adalfundi bankans 20. mars 2014. Hun er ekki hluthafi {
bankanum oger 6hddur stjérnarmadur. Kirstinsitur { starfskjaranefnd
stjornar.

Kirstin lauk MA-profi i hagfraedi fra Northwestern University ( Illinois
{ Bandarikjunum arid 1983. Hun Utskrifadist med cand.oecon-gradu {
vidskiptafraedifra Haskolaislands arid 1980. Arid 1994 lauk hin nami
{ hagnytri fjdlmidlun vid Haskéla islands og diplémaprofi i evrépskum
samkeppnisrétti fraKings College { London 2004.

Kirstin starfar { dag sem sjalfstadur radgjafi. A arunum 2011 til
2013 var han einn priggja nefndarmanna { Rannsdknarnefnd Alpingis
um ibudalanasjéd. Pa var hin stundakennari og adjunkt vid Haskéla
islands fra 2007 til 2012 &samt pvi ad vera sérfraedingur vid
Rannsoéknarstofnunifjarmalumoghagfraedivid HaskolanniReykjavik
fra2007til2009.Fra2001til 2007 starfadiKirstinsemhagfraedingur
fyrstabjodhagsstofnunogsidan aHagfraedisvidiSedlabanka islands.
Arid 1998 tok hinvid ritstjéorn hagfraediordasafns  vegum islenskrar
malstddvar vid Hi sem lauk med Gtgafu arid 2000. Arin 1995 til 1998
var hin jafnframt hagfraedingur hja Fiskifélagi islands. P4 vann hun
sem radgjafi og umsjonarmadur markadskannana hja Hagvangi a
arunum 1984 til 1986 og { framhaldi af pvi sem markadsstjori hja
S6lumidstéd hradfrystihdsana hf. (nd Icelandic Group hf.) til 1989.
Kirstin hof starfsferil sinn sem hagfraedingur hja Félagi islenskra
idnrekenda og sidar hja OECD.

Kirstin hefur sinnt ymsum stjérnar og nefndarstérfum, en han var
m.a. formadur Samkeppnisrads fra 2002 til 2005 og 2009 til 2012
sat hin { stjérn Midengis ehf,, eignarhaldsfélags i eigu islandsbanka.
Kirstin hefur jafnframt setid { Urskurdarnefnd fjarskipta og péstmala
fra arinu 2008.

Mans Hoglund

Méns er faeddur arid 1951. Hann er saenskur og byr { Porttgal. Hann
var fyrst kjorinn sem adalmadur { stjérn Arion banka & adalfundi
hans 24. mars 2011. Hann er ekki hluthafi { bankanum og er 6hadur
stjornarmadur. Mans er formadur endurskodunar- og dhaettunefndar
stjornar og situr {lananefnd stjérnar.

Méns Utskrifadist med BS-gradu ( hagfraedi fra Stockholm School of
Economics &rid 1975.

Fra 2002 til 2011 starfadi Mans hja Swedish Export Credit
Corporation (SEK) sem framkvaemdastjori fyrirtaekjapjonustu
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med seti { framkvaemdastjérn bankans. A 4runum 1999 til 2002
vann hann fyrir badi Unibank (sem forstédumadur yfir Svipjod)
og Nordea (sem forstédumadur einkabankapjonustu, Svipjod). Fra
1991 til 1999 starfadi Mans hja Swedbank, m. a. sem forstédumadur
fyrirtaekjasvids. Arid 1984 hof hann stérf hja Gotabanken i London
en faerdi sig svo til Stokkhdélms innan sama banka arid 1989 par sem
hann starfadi sem forstédumadur alpjodafjarmalasvids til 1991.
Méns gegndi ymsum stérfum hja Hambros Bank { London fra 1977 til
1984, m.a. sem svadisstjori fyrir Danmérku og Island { tvd ar. Adur
starfadihannvid kennslu ogvannvid rannsoknir hja Stockholm School
of Economics.

pora Hallgrimsdottir

pora er faedd &rid 1974. Han var fyrst kjorin sem adalmadur { stjorn
bankans & adalfundi hans 21. mars 2013 eftir ad hafa setid sem
varamadur { stjérn s{dan & adalfundi bankans pann 24. mars 2011.
Hun er ekki hluthafi { bankanum og er 6hadur stjornarmadur. Pora
situr { endurskodunar- og dhaettunefnd stjérnar og starfskjaranefnd
stjornar.

Péra lauk kandidatsprofi{ [6gfraedi vid Haskdla Islands arid 2000 og
60ladist réttindisem héradsdémslogmadur &rid 2002.

Péra hefur starfad sem sérfraedingur vid lagadeild Haskélans {
Reykjavik { vatrygginga-, samninga- og skadabotarétti fra 2011.
Fyrir pann tima starfadi béra hja tveimur tryggingarfélégum;
hja Tryggingamidstédinni hf. fra 2000 til 2005 og hja Sjova-
Almennum tryggingum hf. frd 2005 til 2011. Péra situr { stjérn Virk-
Starfsendurhaefingarsjods ses., tilnefnd af Samtdkum atvinnulifsins,
stjorn Légfredingafélags Islands og er framkvaemdastjdri
Timarits 6gfraedinga. Hun er einnig formadur { Urskurdarnefnd
{ vatryggingamalum og formadur drskurdanefndar sjémanna og
Utvegsmanna, tilnefnd af rédherra.

Varamenn i stjorn eru:
Bjorg Arnardottir, vidskiptafraedingur, Sigurbjorg Asta Jénsdettir,
16gfraedingur og Olafur Orn Svansson, hastaréttarlsgmadur.

Samskipti stjérnar og hluthafa

Stjérnarformadur sér um samskipti fyrir hénd stjornar og bankans
vid hluthafa & milli l6glega bodadra hluthafafunda sem eru
meginvettvangur upplysingagjafar til hluthafa. Jafnframt hafa
hluthafar, fyrir tilstudlan stjornar, komid & arsfjérdungslegum fundum
par sembankastjori kynnir arshlutauppgjér bankans.

Bankastjori

Héskuldur H. Olafsson

Hoskuldur er faeddur &rid 1959. Hann tok vid stodu bankastjéra Arion
banka {jun{ 2010. Héskuldur er ekki hluthafi { bankanum og vid hann
hafa ekki verid gerdir kaupréttarsamningar. Héskuldur starfadi adur
sem forstjori Valitor hf. fré arinu 2006. Hann starfadi hja Eimskip ( 17
ar par sem hann sinnti margvislegum stjérnunarstérfum, par @ medal
st6du adstodarforstjora fyrirtaekisins. Hoskuldur hefur jafnframt
setid {stjornumfjélmargrafélagaog fyrirtaekjahéralandiogerlendis.
Hoskuldur dtskrifadist med cand. oecon.-gradu { vidskiptafraedi fra
Haskala slands arid 1987.

Bankastjori ber 4byrgd & daglegum rekstri bankans. Bankastjori
veitir stjorn skyrslur um rekstur og fjarhag bankans og 8ll mikilveeg
atridi sem geta haft ahrif a rekstur og efnahag bankans. Um &byrgd
og skyldur bankastjéra er ad 6dru leyti visad til VII. kafla laga um
fjdrmalafyrirtaeki, og IX. kafla laga um hlutafélég. Starfsskyldur
bankastjéra og abyrgd hans taka mid af pvi lagaumhverfi sem um
bankann gildir 4 hverjum tima og peimreglum semstjérnbankans kann
ad setja.

Upplysingar um brot a l6gum og reglum og démsmal
Arion banka hefur ekki verid synjad um skraningu, heimild, adild eda
leyfitil pess ad stunda tiltekin vidskipti eda starfsemi. Bankinn hefur
ekki sett afturkéllun, ogildingu eda uppsdgn skraningar, heimildar,
adildar eda leyfis.

Upplysingar um démsmal tengd Arion banka er ad finna { skyringum
med arsreikningi samstadu bankans.

Stjornarhattayfirlysing pessi var yfirfarin og sampykkt af stjorn
bankans a fundihennar 24. febrtar 2016.

Stjornhattayfirlysing



Arion banki hf. « Borgartini 19 * 105 Reykjavik « kt. 581008-0150
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